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	ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Long Term Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024, baik secara parsial maupun simultan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan data sekunder. Populasi penelitian adalah laporan keuangan PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk, dan sampelnya berupa laporan posisi keuangan serta ikhtisar saham tahun 2015-2024. Analisis data dilakukan dengan regresi liner berganda menggunakan SPSS v25. Uji F menunjukkan bahwa LTDER dan Ukuran Perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil uji T menujukkan bahwa LTDER berpengaruh negatif dan signifikan secara parsial terhadap harga saham, sedangkan Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh signifikan secara parsial terhadap harga saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024.
ABSTRACT 

This study aims to determine the Long Term Debt to Equity Ratio and Company Size on the Share Price of PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk for the period 2015-2024, both partially and simultaneously. This study uses quantitative methods with secondary data. The research population is the financial statements of PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk, and the sample is in the form of financial position reports and stock overviews for 2015-2024. Data analysis was performed with multiple liner regression using SPSS v25. The F test shows that LTDER and Company Size simultaneously have a significant effect on stock prices. The T test results show that LTDER has a negative and partially significant effect on stock prices, while Company Size has no significant effect partially on the stock price of PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk for the period 2015-2024.
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PENDAHULUAN
Sebagai perusahaan yang telah go public, aktivitas keuangan PT Japfa juga tercermin dalam dinamika pasar modal yang selalu menjadi fokus perhatian para investor. Pasar modal merupakan wadah pertemuan antara penjual dan pembeli untuk melakukan transaksi dana melalui berbagai instrumen keuangan jangka panjang, yang difasilitasi oleh bursa efek. Dalam investasi, harga saham menjadi indikator utama nilai suatu perusahaan. Sebelum berinvestasi, investor umumnya mempertimbangkan faktor-faktor keuangan yang memengaruhi fluktuasi harga saham. Seperti dinamika yang dipengaruhi oleh kondisi keuangan internal, termasuk LTDER dan ukuran perusahaan.
Struktur modal diukur dengan LTDER yang menunjukkan proporsi utang jangka panjang terhadap ekuitas. Rasio ini penting karena semakin tinggi nilainya, maka semakin besar risiko keuangan perusahaan. Ukuran perusahaan dilihat dari total aset, dimana perusahaan yang besar cenderung lebih stabil dan menarik bagi investor. Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Long Term Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024.
LANDASAN TEORI

Manajemen Keuangan 

Menurut Irfani (2020:11), “Manajemen keuangan dapat didefinisikan sebagai aktivitas pengelolaan keuangan perusahaan yang berhubungan dengan upaya mencari dan menggunakan dana secara efisien dan efektif untuk mewujudkan tujuan perusahaan”. Manajemen keuangan bertujuan untuk mengelola sumber daya perusahaan secara efektif, untuk memaksimalkan keuntungan dan meningkatkan kesejahteraan pemegang saham.
Laporan Keuangan 

Menurut Kasmir (2020:7), laporan keuangan merupakan dokumen yang menggambarkan kondisi keuangan perusahaan pada waktu tertentu atau selama periode tertentu. Laporan keuangan yang digunakan adalah laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, laporan posisi keuangan, laporan arus kas, dan catatan atas laporan keuangan. 

Rasio Keuangan

Menurut Kasmir (2020:104), “Rasio keuangan adalah kegiatan membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya. Kemudian angka yang diperbandingkan dapat berupa angka-angka dalam satu periode maupun beberapa periode”.

Long Term Debt to Equity Ratio

Menurut Kasmir (2020:161), Long Term Debt to Equity Ratio (LTDER) adalah perbandingan antara utang jangka panjang dengan modal sendiri. Rasio ini bertujuan untuk mengukur seberapa besar bagian modal sendiri yang digunakan sebagai jaminan atas utang jangka panjang, dengan cara membandingkan antara utang jangka panjang dan modal yang dimiliki perusahaan. Menurut Kasmir (2020) rumus perhitungan LTDER adalah:
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Ukuran Perusahaan

Menurut Supriadi (2020:129), “Ukuran perusahaan merupakan ukuran perusahaan yang diproksikan oleh total aset, yang diukur dengan menggunakan logaritma natural dari total aset. Dengan dana yang lebih banyak, perusahaan akan dapat menciptakan peluang pertumbuhan sehingga kinerja perusahaan menjadi lebih baik”. Rumus menurut Supriadi (2020):
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Harga Saham

Menurut Wardhani dkk (2022:39), “harga saham merupakan nilai yang ditentukan oleh perusahaan bagi pihak lain yang ingin memiliki bagian kepemilikan saham di perusahaan tersebut”. Rumus harga saham menurut Wardhani dkk (2022):
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METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif yang bersifat asosiatif, dan populasi berupa laporan keuangan PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk, serta sampel laporan posisi keuangan dan ikhtisar saham tahun 2015–2024. Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh melalui studi pustaka dari dokumen perusahaan. 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh dari variabel bebas yaitu Long Term Debt to Equity Ratio (X1) dan Ukuran Perusahaan (X2) terhadap variabel terikat yaitu Harga Saham (Y) PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024. Data sekunder dianalisis menggunakan software statistik untuk membuat tabel dan grafik deskriptif, sedangkan uji signifikansi regresi linear berganda dilakukan dengan bantuan SPSS Statistic 25.
HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil

Tabel 1 Hasil Uji Analisis Statistik Deskiptif 

	Descriptive Statistics


	
	N

	Minimum
	Maximum
	Mean
	Std. Deviation

	LTDER
	10

	49.98
	93.25
	65.4280
	12.39899

	SIZE
	10

	16.66
	17.36
	17.0530
	.24495

	HARGA_SAHAM
	10
	635
	2150
	1467.50
	420.458

	Valid N (listwise)
	10
	
	
	
	


LTDER berkisar antara 49,98 – 93,25 dengan rata-rata 65,4280, menunjukkan struktur modal yang stabil. Ukuran perusahaan rata-rata 17,0530, menandakan skala besar dan pertumbuhan stabil. Harga saham bervariasi antara Rp635–Rp2150 dengan rata-rata Rp1467,50, mencerminkan fluktuasi yang dinamis.
Tabel 2 Uji Normalitas
[image: image4.png]1@ *Output! [Document1] - IBM SPSS Statistics Viewer - o X

File Edt View Data Transiorm Inset Format Analze Graphs Utiiies Exensions Window Help

EHH@@.Pd L =2 H(e

08 Descriptve Statstcs
oo B ] f i 2
C egreeain Regression Studentized Residual
Notes
5 varables EntereaRe|
09 Model Summary wear Tests
(8 ANOVA /K-S (NORMAL) =RES_1
(8 Coeflcients /MISSING ANALYSIS.
[ Log
5@ Regression
E Tile NPar Tests
Notes
|- Variabies Entereare
£ Hodel Summary One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
-G Aova
9 Coeficents
L Colinearty Diagnosti
09 Resicusls Statistcs N 10
[ Log Normal Parameters™®  Mean 0000000

3 ] Regression Std. Deviation  266.4380917

@ Te

Notes. Most Extreme Differences  Absolute 188

- Variables EnteredRe Posive 188
£ Wodel Summary Negate BT
-0 ANOVA
0§ Coeficints
-8 Collneariy Diagnost] Asymp. Sig. (2-taild) 20004

. %Res“’uﬂs statistics 2 Test distibution s Normal
Chats

e b, Calculated fom data.

() wresid Histogra ¢ Lillfors Sigrificance Correction

(i) *zpred by *sresic| d.This is alower bound of the trus significance.

Unstandardiz
ed Residual

Test Statistic 188

B Log

- & Regression

T TIAI SPSS Statisics Praceasnris ream | | inicadeON [ 144 W- 1087 nf

O Type here to search & O - 2 8B Q@ @ B ¢l Temmalebhpans A 2 OB G ,un B

I





Nilai Asymp. Sig yang diperoleh adalah 0.200. Karena nilai ini 0.200 ≥ 0.05, maka dapat disimpulkan bahwa data tersebut mengikuti distribusi normal.
Tabel 3 Uji Multikolinearitas

[image: image5.png]@ spss terbaru bt nih.spv [Document2] - IBM SPSS Statistics Viewer - o X

File Edt View Data Transiorm Inset Format Analze Graphs Utliies Exensions Window Help

SEER IO e~ FHLA =» e

0 Aove T H 7
L8 Coeficients 2. Predictors: Constan, SIZE, LTDER
00 b, Dependent Variable: HARGA_SAHAM
e
egression
() Title: [
Notes a
L8 Variables EnteredRemoved ANOVA
Lig Model Summary Sum of
L ANOVA Vol Sauares o MeanSquae sig.
T Regwession 952159180 2 ae07ases 6218 04t

(8 Comeam Dimoscs :
i Residuals Statistics Residual 638802.310 7 stara0n
09 Total 1591062500 9
%’;:Z‘“‘ 2. Dependent Variable: HARGA_SAHAM
@ Notes b. Predictors: (Constant), SIZE, LTDER
L8 Variables EnteredRemoved
L& Model Summary a
L ANOVA Coefficients
8 Coeticints Standardized
L Collinearity Diagnostics - iz
B Fosidus Samies Unstandardized Cosficients | Coeficiens Gollingarty Statstics
& onars Mozl 5 std. Enor Beta t Sig. Tolrance | VIF
[ Title 1 (Constant) -1124.880 7565.831 -149 886

%:;:’;'S‘W“;“ LTDER 24324 8542 117 2848 025 904 1108

“sresid Scaftef

00 size us33 43w 143 567 588 904 1108
Regression 2. Dependent Variable: HARGA_SAHAM
(&) Tite
Notes
g Variables Entered/Removed Collinearity Diagnostics®
L& Model Summary
9 ANOVA Condiion Variance Proportions
L Coeflicients Modsl Dimension  Eigenvalug Index (Constant)  LTDER siZE
?%’ i i 2078 000 ) ) ) L

T IRl SPaS Satishine Praracenr ie raady | | linicada (N |1 144 W 488 nf

£ Type here to search K2 O - 28 Q@ @ B i

L 5CBerawan A GO 0 )

I





Untuk Long Term Debt to Equity Ratio, nilai Tolerance sebesar 0,904, dan Variance Inflation Factor (VIF) sebesar 1,106. Demikian pula untuk Ukuran Perusahaan, nilai Tolerance tetap di angka 0,904, dengan VIF 1,106 juga. Karena nilai Tolerance > 0,1 dan nilai VIF < 10, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolinieritas pada data.
Tabel 4 Uji Heterokedastisitas
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Susunan residual yang acak ini menunjukkan bahwa tidak ada tanda-tanda heteroskedastisitas dalam model regresi, sehingga model ini dapat digunakan.
Tabel 4 Uji Autokorelasi
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Memperoleh nilai DW sebesar 2,123. Berdasarkan kriteria keputusan, dimana dU ≤ d ≤ 4 – dU, atau 1,6413 ≤ 2,123 ≤ 2,3587. Model regresi ini layak digunakan karena tidak memiliki autokorelasi.
Tabel 5 Uji Analisis Linier Berganda
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a. Konstanta (a = –1124,880)
Jika semua variabel independen bernilai nol, maka harga saham diperkirakan –1124,880. Nilai ini tidak bermakna secara praktis, tapi digunakan sebagai dasar perhitungan regresi.

b. Long Term Debt to Equity Ratio (X1 = –24,324 ; Sig = 0,025)
Memiliki pengaruh negatif dan signifikan. Artinya, setiap kenaikan 1 unit pada rasio ini menurunkan harga saham sebesar -24,324. Karena sig < 0,05, pengaruhnya signifikan secara statistik.
c. Ukuran Perusahaan  (X2 = 245,343 ; Sig = 0,588)
Tidak terdapat pengaruh. Artinya, ukuran perusahaan cenderung menaikkan harga saham, tetapi pengaruhnya belum cukup kuat secara statistik.
Tsbel 6 Uji T
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a. LTDER berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham (t-hitung -2,848 > t-tabel 2,365; sig. 0,025 < 0,05). 

b. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan karena t-hitung 0,567 < t-tabel 2,365 dan sig. 0,588 > 0,05.
Tabel 7 Uji F
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Berdasarkan uji F, diperoleh F hitung 5,216 > F tabel 4,74 dengan signifikansi 0,041 < 0,05, sehingga H₀ ditolak. Ini menunjukkan bahwa LTDER dan ukuran perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Tabel 8 Koefisien Determinasi (R²)
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Koefisien determinasi (Adjusted R Square) adalah 0,484, yang menunjukkan bahwa 48,4% dari variasi harga saham penutupan dapat dijelaskan oleh variabel-variabel independen: Long Term Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan. Sedangkan, sisanya sebesar (100% - 48,4%= 51,6%) dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak tercakup dalam model ini.
Pembahasan
Pengaruh Long Term Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham
Karena nilai absolut -2.848 lebih besar dari 2.365, dan tingkat signifikansi sebesar 0.025 lebih kecil dari 0.05, maka dapat disimpulkan bahwa Long Term Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk tahun 2015 sampai dengan tahun 2024. Hasil ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Fadel Suqron (2021) menunjukkan bahwa LTDER memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap harga saham perusahaan dan juga penelitian yang dilakukan oleh Ismadi dan Ajeng Maulidayani (2021) menyatakan LTDER memiliki kontribusi negatif dan signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham
Hasil uji t menunjukkan bahwa nilai t hitung sebesar 0,567, dan t tabel menunjukkan 2.365. Karena nilai t hitung di bawah 0,05, hal ini menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan secara parsial terhadap harga saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk pada tahun 2015 sampai dengan tahun 2024. Temuan ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Linda Evania, dan Maria Goreti Kentris Indarti (2022) menunjukkan bahwa Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap harga saham. Serta penelitian yang dilakukan oleh Ayumi Rahma, Budi Tri Santoso, Tubagus Arya Abdurachman (2022) menunjukkan bahwa Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap harga saham.
Pengaruh Long Term Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham
Dengan menggunakan data yang diperoleh dari uji F, Mengingat F hitung lebih besar dari nilai tabel (5.216 > 4.74) dan tingkat signifikansi lebih kecil dari 0.05 (0.041). Dapat disimpulkan bahwa Long Term Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024. Hal ini menjukkan bahwa interaksi antara struktur hutang jangka panjang dan ukuran perusahaan secara efektif menjelaskan perubahan harga saham, meskipun tidak semua variabel secara individual menunjukkan pengaruh yang signifikan. Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Fadel Suqron (2021) menunjukkan bahwa LTDER memiliki pengaruh negatif dan signifikan serta Ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham perusahaan.
KESIMPULAN DAN SARAN 
Kesimpulan 
1. Pengaruh Long Term Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil uji t, secara parsial menunjukkan bahwa Long Term Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024. Maka kesimpulan hipotesis pertama Ho ditolak, Ha diterima.
2. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil uji t dapat diketahui variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan secara parsial terhadap harga saham pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024. Maka, Ho diterima, Ha ditolak.
3. Pengaruh Long Term Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil uji F dapat disumpulkan bahwa Long Term Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham  pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024.

Saran

1. Bagi perusahaan

· LTDER, Struktur modal yang lebih konservatif perlu dijaga, namun perusahaan juga disarankan untuk tetap memperhatikan kesimbangan antara ekuitas dan pembiayaan eksternal guna mendukung ekspansi usaha secara optimal.
· Ukuran Perusahaan, Penting bagi perusahaan untuk mempertahankan tren pertumbuhan aset yang sehat sekaligus berfokus pada pemanfaatan aset tersebut secara efisien.
· Harga Saham, Disarankan untuk perusahaan perlu tingkatkan transparansi dan stabilitas kinerja keuangan agar harga saham lebih stabil dan menarik bagi investor dan analisis faktor-faktor yang menyebabkan fluktuasi harga saham.
2. Bagi peneliti selanjutnya

· Penelitian selanjutnya disarankan untuk menelusuri penyebab perbedaan LTDER di PT Japfa dan dampaknya terhadap kinerja keuangan serta harga saham, termasuk perbandingan dengan perusahaan agribisnis lain.
· Studi mendatang dapat mengeksplorasi hubungan antara pertumbuhan ukuran perusahaan dengan profitabilitas, efisiensi, serta pengaruh kondisi ekonomi dan persaingan industri.
· Penelitian lanjutan juga dapat mengkaji faktor internal dan eksternal yang paling memengaruhi volatilitas harga saham PT Japfa, serta membandingkannya dengan saham perusahaan sejenis.
3. Bagi investor

· Investor perlu memantau tren LTDER Japfa sebagai indikator risiko keuangan, membandingkannya dengan standar industri dan data historis untuk menilai imbal hasil dan stabilitas jangka panjang.

· Pertumbuhan ukuran perusahaan dapat menjadi sinyal prospek bisnis dan kekuatan pasar, sehingga penting bagi investor untuk menilai dampaknya terhadap nilai pemegang saham.

· Fluktuasi harga saham perlu dicermati sebagai cerminan risiko dan peluang investasi. Keputusan investasi sebaiknya didasarkan pada analisis fundamental dan pemahaman terhadap sentimen pasar.
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