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PENDAHULUAN

Pada tahwn 2015 ks perekonomian glabal teradi dimara peresabisan pada sekioe perdkebanan
da porambagan yand mengalami damgak paling pasah sebanyek 125 perusahaan di sub sekbor
btatubara o Kalmantan Temur tidak lagi melakuken cperasi yang berokibat 5000 karyawan berkena
dampakmys pemuusan ubugan kerim (FHE) di kakukan okeh perusahean. Adi beberapa fokior vang
membunt bisnis i menpalami penurunan diakibatkan faktar intermasoral dimans harga mengalami
penuninan Ek permEmtaan komidiths balubara menumn, selain fu besamya pungutan yang langoung
oleh pembisnis, tenmasuk beban pajak vang teriaily banyas untuk penisahaan, sedain by pada @hun 20018
aspslas perusanaan batubara tndonesla (AFE1) mempredicsi ada beberapa pensahaan pada sekior
partambangan yaiky ¢ sub sekbor batubara dalam siala kedd terancam guiung bkar ataw bangkn
dimana terjadl dikarana hama jual vang digunakan sehagai pebangit bstrik pada possi yang culup
rendah dibawah béaya produici sekitar 70 dolar wntuk kalori &332 selai itu ada juga harga di kisaran 30
40 daolar perton bahkan hanga terendah 17 dodar, umiuk keadaan ini ada perusahaan bechr bisa dibutsp
diati pendapetan ebspor bahdarm sehingga perambang kecil i menjusl rugi be PLN yang membust
operas produkai bedhanti

Foacia distress merupakan posisi anes kas perusahean swdah Gdak dapat memendhi Futang
jangka pendek sehingga membuat perusahsan melakukan Bndakan evaiuas uluk menghindan
kzbangkrutan (Handare & Mardivatl, 2014), Untuk meminimalsir dan mengatas suaby kebangkrutan
dipersahasn, dengan melskukan penomvasan kondisi keusngan dengen analiss laposan kewsngan
kemudian dapat dketahui perkembangan, potenst kebanakrutan, dan kelemahan suaty perusabasn pada
keuanganmya (Prizmseds R Puctikaningsih, M1A). Gejels kebangkntan yeng Eakibatesn merurinia
konds keuargan, kemudisan kondis inl depat berlanjut kepada permeqang saham meakion tindakan
dengan manggantl manajer perusahaan yang berdampak pada manajer o pasar kerja déarena
kmeramea (Sulastr & Anna, H018)

Ketangkngan merupakan suatu kondisl perusabaan vang sudah bdak mampu membayar butang
dangan harta atou aktiva yang dimiiki [(Pana et al, 2015}, Situais ketika kevajan lobéh tinggi dari ndai
akfivanya, dmana peresahaan sudoh tidak mampu memawhi hetzngea poda saot jadvel pembayaran
yadang berehibat pada kebangkruten perusshaan (Sad et ed, 2014). Perusahaan yang kehilaagan
kesempatan wituk mendagatkan laba sehingge dapat melanjutian wehanya {Saagin B Dewd, 2019}

LANDASAN TEORI

Currant Ratio

Resin | Cuorand i) menupaken mok ates hutang [engka pendek unibuk memenuhl hutang jatuh
tamponyga (Weston, 2008). REgio vang mamgu mermanuhi 8iay membayar keawajiban jangka pendakrive
diengan essel yang dirsdikl @opa melhal nils persediaan (Kasanlr, 20000 dalaim {Sondakh et al, 2005).

Pruimus uituk renghatung variabs! ird adalah (Sutrisao, 20090 b, B

rivar Lanicar PSRRI 5 ) |
Currew Fafio = N L

Huitdng Laini

g

Manurut Syamsuddin (20040:54), Debt Ratio adalah suatu rasio Bg dapat digunakan untuk
mengulur kemampoan aklive perusehasn delam melunast hutangres. Debt Ratio vesabel ind untuk
mergetahe peresahaan yang dibieyal okel huteng meupun modal yang berasal dan kreditue, Semakin
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e debt rato vang dimitki perusahaan, maka sermekin besar resiko yang akan dhadap (Riyanio,

2004,
Huifies untuk menghiting Debt Ratie {DR) (Syamsisddn, 2009:71):
bR = TOt! Utang
Tota] Aktrva FRTRPS . ||
O Aseat
Bafuen an Agssts (ROA)

merupakan saleh satu ran keuangan wituk menguku perusshaan untuk mengahsilkan keunbungan
st dan Halm 2003:27) dalam (Tewal B Jan, 20171 Semakin binggi iasio ROA menunjukkan
peusahaan semakin efektd defam menggunskan aktiva vk mendapstian laba bersih setelah pagak,
yang juge dapat diartiken bahva kinerja perusahpan semakn efelktf o baik [Amalya, 2018,
Auimrns menghitung variabel inl adetab, (Sawi, 2001)
ROA = Laba sehelum pafak o yapae
Ratiz « i fotal axee SRR 1 ||

Relurn On Equity

Manurut Mardiyants (2009: 196) ROE adalah raso urtuk mengukls keber@ilan perucahaan dakzm
mampenalel Rewntungan untuk pemegang sabamiga. Semakin besar resed ird maka semakin beser juega
harge pefl) dan akan memberikan indkesi pengembalian yang depat dibesima aleh pemgang sahem
sahingga Imvestor tertark untuk memball ssham pesusahaan tersebut {(Amalya, 2018],

Lrkba Sarte|ah Pajak

B 7 e .
Seppler R i 3
Net Profit Margin

N Frofit Mavgin (NPM) adalah digunaken  inisk melihal  kesmplan  pensanaan dakaen
menghacian keunbungen bersih sstelah pendapaisn dipotong dengan pajsk. Semelkin besar raso i
mmaks cualu perceahaan memiiki kiners vang produktif sehingga mamgu mefark medor il dapat
menanamkan medalmya pada penusahaan (Amalya, 20E3.

Bzt Prodit Margin diremusian sebagai besikut: (Arthur 1 Keown, John [ Matin, 1. William Paby,
Dizvid, F. Sooft, IR, 2008] |

e o B Lana dperas

T Fenjuslas B

Keparmilkan Dnetitusional

Menurut (Vike Anjana, 20170 kepemilikan nstiisionsl dapet  meringkatkan perjeqgean dirmana
nveshor dar nstitus dapal berperan dan mengendalian sehingga manajemen dalam perusshaan dagat
bekerfa lehih berhat-hati dan akan memilih investas yang bolk, Menuent (Sianiper ot al., 2018) suat
penusahaan dimana institusnya berupe pemeringzh, swasta, domestic dan asing,

Jumlash Sakam [nstihiz=onnl
= Tiokal Jumnlanh Saham Heredor

Kl
I ltﬁ:l
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Kepemilikan Manajerial

Menurut (Sianipar of &, 2018) kepemidikan manajeria merupakan Sebagian saham mikk pihak
intsrial dari perusahaan yang memplsyval kedudakan dalam perucahan seperl kreddls, dewan
komisans, mapun pemilik saham dan perusabaan baik manajer maupun direkhe pamsahaan,

lamileth ashiars pibsk msmeisris
¥ 10096
[l s b aalarm T relar

Kot [ikan Mamajerial =
PRI

Komite Audit

Menurut (Visa Anjana, Z017) komite sudit mengekan cara Kerja yang mampu mengurangi masatah
yang adz pada perusahaan secara bersmamaung yang dapat mengakinatkan fnanoad Geress pada
peEmsabaan,

okl anggata kamite audit di luar perusahaan
= total anggots komibe sudit

KA ¥ 100%:

............ A8}

Risk Rased Capital

Menrt [Saputr, 2010 meseladkan Mok hace capial berdasarken peraturen pengerus badan
pengawes pasar modal (RAPEPAM) dan keuangan Nomar: PER-D2/BL/ 2008 adalah “jumiah masimum
tingkat sohvabilitas yang dietapkan, jumish dana yang dperhsan untk meastup rsiko kerugian yamg
mursgkin timbul akibal peryimgpangan manajemen k@lyvaan dan zewajban®, Sedangkan menurut
{Alamzyah & Wiratno, 1970} adaish batas manimem yang hamus dimilikl oleh perusahaan asuransi
maEpEn perusshan reasuens sebesaer dana yang dibutuhkan untuk menuiupi msike kegagalan yang
dinkihatkan dori pengsialaan kekayaon dan kewajiban,

Tinghat solvabiliias
Haras nngkar solvabilipas mdnimum

*® 100

wie[ 3

Tingkat Kebangkrutan

Kebangkrutan (bamomstod merspakan kondil peresabasn yvand sudak tidak dapat mebunesi
kzwaliban jangka pended maupun jangka panjangnva dengan indikas! awal lepovan keuzngan yang
capat dianalsis dengan ¢ara tertentu, raso i dapat digunakan umtuk mengindikasl tegacEya
kehangkrutan pada perusahaan {Tot, 2011 ) dalam (Putra et al., 20170,

Menumt Tmanzadeh, o al (2011) dalam (Pangkey et al, 7018) Semaiin besar nilai 2 maka
sonlin beser kemimganan probabilitss perusahaan tersebit banghrut menjedi kitera penilaan mode
inl. Moded yvang berhasil dikesbangkan yalty : 2 = -4.3 —4 53, + 5,74~ 0 004X,

¥1 = RDA (Rafuen o Adsef)
X2 = Leverage | Debd Rata
X3 = Liguichly | Current Ratis) ; s

Cut-off digurakon ik meded ini adelah O dimana jika néal £ memilia nikoi positif, borart
perusahaan memdliki potensi mengalami kebargkneen, Sedangkan semakin nitsl 2 dan peresehean maka
semaxin jauh perusshaan dan potens mengatami kebancikrutan, Tngkat skurasi dan model Zmiesks ini
Aclalah sebear 99,9%.

METODE PENELITIAN

mlmh Analisis

Fopulas| dafem penaitian ind vt penusahaan o saktor batubara yang terdaftar i Bursa Efek [ndonesia

tahan A0052009, ~ampal pepaltian nl sshanyak 6 perusanaan yang mengatami kengan salama dua
kall dalam rentang waktu penaiban dengan Teknk pergamailan sampe! vatu susposae samolng Data

ol Eigrndys Reviews, Vol 100N, | Januan 2082 page: 482 — 494] 485
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ini dambil dalam bentuk data sekunder vang dicapstcan @8I lporan tahunan dan Bporan kewangan
perusahaan selama bahun peneitian 2005-2009. Melode yang digunaken berdin deri analiss regre
Berganits, asims kissik, penglfan hipotssis (ufl toan | 0 dan ujo keelien determinas,

HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil
Ui Parsial {Lii t)
Table 1 Ujit

oyt JEETEKITEO B 3870
7

Cusrant Fatia = Bas i - 3R | AR T4
Dhat Al oz 237 Edi e o (i ul]
Return On #eset 1847 1457 2364 130 HE
Rssdurn On Equiny - 440 s =15 1478 PG
Med Pradit Blargin 2= e - 249 s 450
repemiikan Insktusanal - 135 A=l -0ET &3 ATz
Kapaimitkan Marspm) EF) 4 RdB 075 134 A
Kaomite Audi ?Jﬁﬁ 'E'?EI?'BEI;E 130 Wk 431
g0 Biased Cagta - 118 264 -075 448 880

A Dopenoam Warmme Tingsal fenanoknian
Siarbar olah dale SRS

Dan Tabel 1, menunjuikan nilal signifikans untuk masing-masing wariabal, Makna dan parsamaan ragrasi
diatas adaloh sebagai bardat ;

2. Berdasarkan up sccam porsiad dan tabel 1 Hasil ud menunjulan ndle signifins Seronmt fate
@ scbesar 0,74 = 0,05, Schingga dapat dsimpullan bafwes HL ditolak vang berarti vasizhel
Cwtrend Batio tidak berpenganul terhadap Lingkat kebanghrwtan.

b EBrdasarkan uf secara parsial desi fabel 1 Hasd uji nenunjukan nils signifikansi Dbl Baio vaitu
sebesar 0,01 < 0,05, Sehingga dapat dsimpulkan balvwa HZ diterima yang berart] varabsl Dedy
Ratio bampengaruh berhadap tingeat ketanghknsan.

C Berda&rkan ujl seca@ parséal dan tabsal 1 Hasil menunjukan el Sgnifkans Aoty On Asof
Ll 0,208 = 0,05. Sehingga dapat dedmpulken bebva HE ditolak yang becart varabel
Aedrun O Ader tidak ber pengareh edhadap tingket kebangkrutan.

d. Berddfhrkan ufi secara parsial cari tabel 1 Hasll uji menunjukan ndai signiikansi Retron On Equiy
yalu sebegar 0,253 = 0,05, Sekingga dapat deimpulkan bahea HE ditelak yang berartl vanabel
Rt O S tdak barpenganeh terhadap tingkat kebangkrutan,

& Berdasarkan up secara parzal dan tabel 1 Hasll uji menunpukan ra signfikans AleF Frof Haain
vanEkbesar 0,430 > 0,05, Sehingga dapat dismpulkan behwa HS ditolak yvang berart vaniabel
Nt Profie Mo tidak berpengaruh terhadap tingkat kebonghnatan

f.  Berdasarkan uji secara parsiel derl tabel 1 Has@ uji menunjukan mda signifkansi Kepemilcan
Instibusional yaitu sebesar DAY2 = 0,05, S=hengge dapat disimoukan bahwa HE ditelak vang
beerart] wariabed Kepemilian Instusonal Hoak berpenganh [Erhadap tnghat kebangrutan,

. E@dasarkan ufi secara parsial darl tabel 1| Has# ufi menunjukan nilal signifikansi Kepamifan
Manajef) yatu sshecar 0,895 > 0,05, Seningga capat dismpulkan bahwa H7 ditolak vang
berarti vanabed Kepemilkan ManEdral tdak berpengamih terhadap tingkat kebangirszn,

R Berdasarkan uj sacars pardial i tabel 1 Hasd uji Sehingoa dapat dismpulkan Babis HE
ditolak yang berar variabsl Kamibe AL tidak berpengamnb tehadap trgkat kebangkaulan,

465 | Risal Rinofah, Mg Tulyanis daaiis Senganh S Lomnaan, Cmoenale Bentinme..,




IS5 2333-B412 e-155M I ZT16-3411

I Berdasarkan )i Secara parddal dad tabed 1 Hasil ujl merwnjukan nilal sonificans Q58 Sawea’
Capal yaity sebachr 0660 > 0,05, Sehingga dapal dsmpuekan balwa HS ditolak yang berani
varkabsl Ry Rased Chadaltidak berpangarul terhadap trgkal kehangdiitan.

Uji Simultan (Uji F)
Tabla I Uji F
BUH O AR
ik B i Bk TEaE %207 G110
Pucvepion 000 00 ATSAZTA00, D00
S4B ITO2 17T Fa k] I rdoEs 1D
) Ll BSRT000 000 BT 480,000
Total Ba i *

Bl 740000 000
A, Dapeencierd s aiphies Tingkal Esbandgindem
b, Preciciors: (Sonelenl), Fisk Basad Cepiial | Nel Prolk Magr, Rewm On Equity, Cunrend Ratio, Fogs milkan
e lrsori | Koesle Sl Den) Rala, Kepamdican Mangsnd, Retum On sl
Bumber! alah dota BFEE

DarfEoe 2 diketahud bakwa angka signiffcannya 0,011, Maka dapat dismpulkan batwa angka
gignifican sebesar 0,011 yang kurang dan 0,05, Adwa bafwe vanabed Comant Babo, Debt Babo, Return
Om Asst, Rat@ On Equty, Nat Frodit Margn, Kepemilkan Insttusional, Kepemilian Mnajerial, Komete
Audit, dan Rsk Based Copdal secara Barmama-=ma (simultzn) berpengansh terhadap tingkat
kzbangkrutan.

Uji Koefisien Determinasi (R2)
Table 3 Uji Kosfisien Doterminasi

ol L 505 AZE 1310851 M0E §.554
ajpa
& Frediofors. (Consfant). Rk Basod Capinl | Mai Praft Margin. Retum On Sy Cormnd Raiio. KepsmiEian Irsiiusknal
Komike Auddi, Dbl Ao, Hepom fkan Marajp sl Peber On Azl
= Deperdsnk Yarabia: Tingkal Kabanghrutan
Sumber: olah data P55

Berdasadkan hasil perhitungan dipercfeh ndal kosfeien determings (Adjitled R Souene) sebeder
A28, Hal il berardi beds vanabel-variabed tngkal kebaninitan pads penegahaan dif sekbor batbubara
yang ercafier o BEL yen@terangkan oleh varias Crreor Rafin, Dest Gatv, Aefum O Aeaf, Retrsr On
Equty, Net St MEE)n, Kepemilikan Institusional, Kegemilikan Mrajenial, Komie Audt, dan Rick Based
Capital sehecar 42 B persen fan ckamwa 57,2 perden di pengarubd oleh varabe| lsn diliar moda
pansitian,

FPembahasan

Bordasarkan peneltian datas yang dienaliss secars statistic §BYsqn metode analids regresi Bnear
berganda maka terdapat hal-hal vang pesu dipernaté@lYrengenai pengasuh Currenl Rabi, el Bain,
Ratwrn On Ased, Refrun On Egufy, Met Proft Mapi Keperdikan [nsthusonal, Kepemilan Mnoakeral,

Tourad Elerntd Reviess, Vel 10 No, | Janusr 2027 page: 482 — 494 487




IS5 2333-B412 £=155M 1 T16-3411

Komite Fult, dan Rk Based Copital terhadanp tingket tebangiorulan penusahaan, Bedkut ini dibahe
pengaruh varabe independent terhadlap vafals dependan :

L. Pangaruh Curnet R4Fp terhadap Tingkat kebangkrutan

Hazl parsstizn i menenjukan banwa vanabel Cremt Mate yang dickur tidak bEBkngarub
tarhadap tingkat kebangkrutan. Miai Curenf &aho mempunyal signifdansi sebasar (1,074 yang lebsh
besar dari 0,05 dan koefisien regresi -0,845 dengan amatEegative. Hasil penalitian inl yang diukur
mengpunakan Curent Rale tidak berpenganuh. Variabel Corent Rebio tidek berpenganuh terhadap
tngkat kebangkrulan karena pericahasn memilid Buiditas yamg rendeh maks perosaliasn el
dikhawatirkan tdak mampu melinas hotang jargka  perdeknyva, karena hal tersebul  dapat
mengindikasikan bavwe perisahsan bdak dalam ko) Bouid kareng asset lancer perusahaarmys tidak
dapat menuum hutang lancarnya sehingga akan menimbulkan terjadinga kebangkrutan,

Hasil penelitian inl sejaian dengan (WdEDa Fretama, Z014), (Mas'ud & Srenpga, 3015, (Widaro
WOER [, 2005, dan [Fahmawai & Lubgiainog 2007), vang ERdehul Dalwa vakabel Cuarram! rafio lak
bepengaruh terhadap bngkal kebangkndan persahaan dikarénakan lidsk adenya pecbedaan yang
berart anatera likuidites perucshasn wang mengalami tngkat kehangknitan dan |ulksditss perLsshasan
ticlak mengalami tigkal kebangkeutar.

2. F{#garuh Dabt Ratiotorhadap Tinglat Kebangkrutan
Hazl| penelitin & menungukan behwa wvariabel Oeld Sabe yang divkur berpangarut postif
Engkat kebangioutan, Nlai Debt fatie mempunyai signifikans sebesar 0,001 yang kureng dar
dar 0,05 dan koefisien megresi 0924 dengan arab pasdif, Dengan tngginyn leverage maka nsiko yang
diihadapi penssohaan sengat besar del@B biaya tetap yotu pekok piniaman den biaya bunganya, Selsn
iU juga semakin Yngol menanjukian jumiah asset yang dinillkl perasahaan tidak menjadd) wang yang
dimilixl, sehingoa keuntungan perusahaan akan mengalaml kebangkrutan semakin besar. Hasll penalitian
ini sejalan Sengan (Andre & Taogwa, 2004), (Utami, 2015), (M. Putd & Mubdand, 2009), dan {Faradila B
axz, 2019).

3. FEhparuh Refron On Assfterhadap Tingakat Hebangkrutan

Hasil peraliisn Il menunjisan bakwa vanabel Ratr O Aser yarg dakir tidak berpenganh
terhaden tinghat kebengkruten.Nilai ROA mempunyai signifkans) sebesar 0,208 yang kurang dad dar
0,05 dan koefigien reff=i -1, 807 dengan arab negative. ROA mencerminkan kemampuan perusahasn
writuk mendapatkan laba bersh sotelah pajek dael total mssels yendg dimiBl uptuk opesasicngd
parusabaan, Semakin tinggi rmso ini dapat merunjukkan perusshaan semakin efeltf dalam mengsiala
aktiva untuk mendapathkan leba borsih sefelah pajek, yong juga dapat diartkan babwe kineta
porusahaan semakin ofclkdf (Amalya, 2018), Vanaba Roturn On Aset tdak berpengarubh kamna semakin
tirami profitatditasnnys tdek menjamin pensshaan dapet mengetahai tingkat kebangkruten pensabaan,
Hesl i sefalon dengan (Kusuma & Sumani, 2007, (Chrston Smenpntek et oal, 2017,
{Sulistyaningrum, 2013, . dan (Saraswat, 20190,

4, FEhgaruh Retron On Equty terhadap Tingakat Kebanglorutan

Hasil penelifian Ini menunpukan bahwa vanabel Ratn Do Epay vang dukur tidak bespenganah
tarhadap tingkat kebanglutan, Milal ROE mampunyal siEffikanst sebesar 0,263 yang kurang dari das
0,05 dan koeficken regresi 0,440 dengan arah megative.rasio in Sgunaan untuk @Fhoukur sebersoa
Betar kantribuai vang dimliki sl eduitas dalem mengahaddlan |3be bern, dimans semakin Unggl nilzl
ekuitas meka sermakin tinog jumiah peofit bersih yang didapatkan dari setiep dang yang testanam. Risike
yang tingodl akibat besasys hutang cerderung menwrurkan harga sahem tetapi dapatl meningketoan
perdielian yang dharaphan dapat mendbupi hutang dan dapat maningkatken hanga sahaem. Modal yang
opotimal adalah yvang dapat mersembangkan risiko antar aktiva lancer yang dimilild perusanaan
merEngkatkan sumber dana vang beresal dan huteno mengalami peninglatan modal,

ariabel S=tmm Oer Sty tidak tempengarsh berhadep tngkat kebangknsen penisshaan karena
Modlal yang tidak dielola secara efekil don efeten maka akan mengaxll masslah bagi perusshsan dan
akan menjadi awal kesulten bag perusahasn delam mendapatkan investasi darl phak lan, jka dak
mampd  menpeiola modal wang  bngol secara edektf  dalem memperbesar peningkatan  bame
perusahaan.rasie nl hanya capat mengethaw kemampuan perusahaan dalem pengembelian modal
sacara efeldf tetapi tdak dapat mangatabui pergemkan dalam memprediks tngist ksbangkrutan
panusahaan, Hasi ini sajalan %n {AszajidMachemuddan, 200%), (Emi&lmeon, 2019), (Wahyuni et al,
2020, dan (Azada B Rahayu, 2018).

ARE | Risal Rinofah, Mra Yoliyani; dnains Sengdni Qaso Cesmingm, COae vermeme,.,
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5. Pengaruh Met Profit Margin tefZhdap Tingakat Kebangkrutan

Hail penelitian in manunjukan bakwa vardabel Met Praft Mangin yang diukie bidak Berpenganidh
terhadap tngEat kebangkrumn. Nilal MPM memgunyal sgoiféans) cabesar 0,430 vang kurang dan dad
005 dam koefisen regresi 1,228 dengan arah negative, WPM dapat menggambarkan Bemampian
perusataan dalam mendapatkan keunturgan meslakii kamame€8h dan jumlan cabang, dan sabagamya
yang #milhi Menurat Abdullah {2002:48), Mef Profit Margir diqunalan untuk mengulur Bba bersih
yang dapat dicapai pernesahaan dori penjuestannya. Rasic i digunakan wntuk membandingkan dengan
BYun sebelimnga dimana yang digunakan merupakon aba bersih perusahaan atau leba bedalan,
Sermakin besar nlal dani raslo il maka Kineda suatu perusshaan akan ssesmakin produkbil yang
membual  pendagatn perusahean merangkab sehingoa investor percaya unbek menambahkan
dmodalnya peda pensahaan tersebul. Rasio inl dapat melhat presentasi laba berslh vang dipercish
perusahaan pada setiap penjualannya.

Wariabe| inl Ckhak berpenganch karens Ketika keunlungan mendren namun kewajiban dan biaa-

Blaya |20 maséh dapal digesuhi oleh penesahaan dengan mandeunakan disn inberng maupun siatemal
perusabann makan vasiabel i ek BEs di jadiken sehanai halak vlar kerers alegs manajgemen jiga
berperen penting dalam pengukuren kemampuan perusshaan. Pesjualen yang mengalami peninokatan
SecaE TEFus menaris tidak secara langoung dapal menandakan bandisl perssahasn yang membaik. Ada
beberapa faktor bin yang bans dipertimbangkan misalnya mangenal penpualn twnel ataw kedit,
HApabdla perjualan perusabaan fingel namun penjustan tersabut masth delam kondssi putang maka
belum tenfu porusahosn terschut terhindar dan massalah kevangan, Hasl il scjalan dengan
{Hm-d'rr-#.'l.r& Zaman, 2021}, (Socdamman, 2015}, (Yulinarst, 20015), dan (Muis, 2017,

40
6. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Tingakat Kebanghrutan

Hasl pereltan I menunpukan bahwa warabsl Kepemdkan Institusonal yang dickur tidak
berpengaruh ternadap tngkat kebangirutan. Milal Kepemildan Instibusional mempunya sgrdlikansi
sahesar 0,872 yang kuang dar dari 0,05 dan koefissen regres: -0,138 dengan arah negatrea. Kepsmilian
saham ofeh Institus! yang besar merspakan pemidik dan mayortss den terpusat dimilik oish pemdlk
Saham mMayaies yeno mengakinatkan rasparans pengounadan dena pernsahaan beforang. Kepemiiian
insitusinnal menupakan <alal Sall MekafidME CrPArEle Govermance yang dapal mengurangi mesalak
aritara pemilic dan manzjer Laningga imbul kecelarasan dan kepenbingan diantar pemil porLssnasn
e fana]er.

Warabel Kepemilkan Institusanal bdak berpengaruh Utk mesmprediial tngkat kebamgksiitan
karena sebarapa besampun kepamililan instibusonal jika dalam pengavwasan vang dilakdsan oleh instihusi
todak efektif maka ponsabasn tdak dapat menghindan kebanghrutan perusshaan, Hosi ind sejslan
dengan (Syifa et al., 2017, (Debera, 2018), [Yustmanthe, 20146), den (Afiank, 2020},

7. Pengaih Kepemilikan Manajerial Tingakat Kebanghrutan

Hasll penalitan id menunpakan bahwa wvakabel Kapemdlken Institusonal yang dickur tadak
bempengaruh terhadap tiogkat kebanghnutan, Milal Kepemil&an Instihusional mempunyal sgrafikans
sabesar 0,895 wang kurang dar dan 0,05 dan koefisen regrest 0,623 dengan arah negative. Kepamilian
manajenial merupakan sebuah perusahaan okeh pihak marajemen baik yang cimilia oleh direicsi maspun
komisars, Dimara kepamilikan i duker mengourakan pmlah kepemilikan ssham mamajedal dibagi
dengan botal caham yang beredar. Digunakan wnbuk mengukur kepemiiken oleh manzjemen dakem
mergelola persahaan. Nisl kegemilikan yang bGnogi menunjubian pengelslzan perigahaan dalem
memanlsatian assst peusahaan menfedi semakin  efesien. Presentase kepemdikan wang  kedl
merunjuikan babwa kepemilikan Sebagian kecd dmiiki dari kselurchan ssham pesisabaan, Deagan
adainya kepersdikan manajerial Berusahaan iveshor akan bebih percaya pada pensahaandya karena
penusahan jugs dimilki oleh pihak perusahaan sendin,

Yariabel Kepemilkan Manajerial teek bepengarch wnbk mempr@Bs  Bnckat. kebamgrutan
preusahaan karena koncdes sehat Edakbnya suatu peresshaan bifan dikarena besar kecilma sabam yang
cimilid cleh pEak mangjesdial akan telap ehih Gkyenakan kemampean mangerial dalam mengekla
perusabannya. Hasl ini sejalan dengan (Debora, 2018), (Aeyana e &, 2020), (Setawan et al., 2017,
dan {Fadsah, A00%),

& Pangafgh Komite Audit Tingakat Kebangkrutan

Haz| panalan ind menunpukan bahwa wvanabel Eapoméilkan Institusonal yang drthur tadak
bepengarih terhadap tnpkat kebanghrutar. Milal Kepernilkan Institusional mempunys cigralikand

ok Ekiains Beviews Vol 10 N, 1 Januan 2027 page: 482 — 494] 489
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sabesar @95 yang kwang dan dar 0,05 dan koefisen regresl 0623 de@m arsh negative, Dar hasl
tersebul komile sudt kurang mampu menundang efektifitas kineria dad komite sudit tersehut Jumbsh
Bhgcta besar kehlangan focus Sam kurang pan<pal dibandingksn dengan wkuran yarg bebih kecil
komita audit amalah komie yang dibaptuk dan Detanggung {awad kepada dewan kpmisars dalsm
rangks membantu meaksanakan bugas dan fungs dengan koamésans, dimana jumlah angota sebdaknya
tardirl tiga orang dan salah seorang anggota hanss memidia latar belabang dan kemampuan akuntans
atau keuangan. Samakin banvak anggota koméie awdit terkadang malah memaditkan kesepabatan
keputiesan delam mefalukan kinerjanya,

Warinbel Kodite sudd bidak berpengarh techadag Ungiat bobanghkrutan perusshasn karons pdhak
komite audit dengan unilal kedl kekurangan keragaman keteramplan den pengetashuan seldngga
menjods tidak efeklifitas, seta jumiah anggela yvang terale banyek akan membuat hilang fooas dan
kwrangnya partisipesl dalam mengatasl mesalsh. Hasd ind sejalen dengan (Lubés, 2019), (Swandar &
Hadl, 2021), [N, W. K. A Pulr & Merkusinatl, 2014}, dan (vika Anjana, 2017}

9. Pengfluh Risk Baeed Capital techadap Tingakat Kebangkrutan

Hagd peneiian i menurjieian bahwa variabel Keperndlkan Insttueonal yang  didar ek
bepengaruh [erhadap tngkal kebanghrutan. Milal Kepemiikan Instinsicnal mempunya sigrafikans
sebesar 0,895 yang kirang &) dari 0,05 dan koefisien regresi 0 633 dengan arah negqative. [Alairyah &
‘Wiratng, 1970) sdalzh batas mirdmum tingkat sehabiltes vang hans dimiki panusahaan asuans atay
perusahaan easwans], yeid sebase jumish dana yang dibptublan unbd mamutep risiko kerugian yang
mangkin timbul sebogai skdbat dar devias dalam pengedoloon kekoyaon dan kewajiban, Menunt { Indah
nur et al, 2021} s bossd capital adalah cadangan wajib mirdmum atas kapital yang hams dipenubi
sakruh entitas dalam mengentisipas tmbunys rsiko-sike S0 dugsan yong dapat menmyebeban
ksfigian. Dengan  hasil fevsebof emaka risk based copdtad bdak bespencaish berhadap tingkat
kzbangkrutan perusahaan. Hasl inl sejalan dengan (Personal & Archive, 2014, {Toby & Danjuma, 2031),
dan {Theng & Velss, 2013,

KESIMPULAM DAN SARAMN

Kesimpulan
Peneditian ni ddaiokan unbek mengetalnd pendaruh rasio kevanfan seperti Current Ratio, Debt

Fatio, Retun On Aset, Return On equiy, dan et Profit Margin, Sslain ik wnbuk mengetanul penganih

Comparete gavermance dengan menpgunakan kepemilican  [nstfusonal, Kepemilkan Manapral dan

EDnite tadt Serts Rk based capital wtuk memprediesi gt @E3bangkrutan perisahaen babubara

yang terdaftar di Bursa Efisk Indonesa takén 20152019, Dalam peneliian il menggunaken ansfiss

Fegres L) berganoa. Variabel sependen Bngkal Kehangiootan SRrokolAn MenLnEKan ML

Zrnljevsi. Bescasarken hast s den perbaniscan yang telah gikemukakan, Maks hasi kesimpulan

dan peneltian ini adalah s=hagi barkut

1. Hasil analsis penganuh Current Ratic menunpkkan hasd panalitan ind bdak borpengandh tarhadap
timgkat kebangiorutan pada perusahaan batubara 'ﬁ.l'lﬂ terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahen 2015
L3049, 5

2. Hasll analisis pengarudh Debt Ratio menunjukkan hasil penelitan ini berpengandh  positf terhadap
timgkal kebanghrutan pada perusahaan batubara yang terdafta o Bursa Efek Indanesia tahen 2015
22049,

3. Hasil analsls penganifRetrun On Aset menunuikan hasll penshtian ind tdek berpenganch Erhadap
tirgkat kebangoutan pada perusahaan batubara yanp terdaltar o8 Buesa Efek Indonssla tahun 2005
1304,

<. Bkl srsbsis penganih Reln On Bquty menshjulkkan hzdl penaBlan il dak Bbempengarid terheds
tirgket kehanginitan pada perusahasn hallbera yang terdaltsr o Burcs Efek Indaneia tahen 2015
2809.

5. Hasil anabss pengani@Nel Prafit Margin menunukkan hasl paraitian ini bdak berpangasuh berhadap
tingkat ketangkrutan pada perusahsan batubara yang terdaftar i Bursa Efek Indorssia tahun 2015
2104,

&. Hasil analiss pengaruh Kepemili@in Institusanal menunjukkan hesil penelitian ini tdas berpengans
torhadap tingkat kebongkrnutan pedo perusahaan betubam yang terdaftar di Burso Efck Indanesia
tahun 20152105,

A%} | Risal Rincfah, Mra Yol dnains Pengani Qaso Cesmingm, COawae vermeme,.,
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7. Hasil analsis pengaruhi Kepemiliian Mangenal mennjuikca@Eel penelitian (ni ticak berpengarih
terhacap tngkal kebangkritan pada perusahaan befubam yang terdaftar di Bursa Efek Indanesia
tahen 2015-2100.

4. Hacil amalsis penganfd kKomie Audt menunukkan hasil penalmian ind fdak barpengarch terhadap
tingkat ketangonutan pada perusahaan batubara yang terdaftar o8 Bursa Efek Indonssia tahun 2005
2104,

&, Hasil analiss pongarvh Risk Based Captal merurjuidean hasll ponafitiaflhi tidak berpengansh
tl:rhzrdgp tingkat kebangkrutan pada perusahaan bebubara yang terdaftar di Buersa Efek Indonesia
tahun 2015-21085.

Bagl pefisahaan dapat membanty perssahaan dalam memnimalkan kondis! kesangirutan@ngan
memperhateskan  rasno  keusngan, Coompomate  Govermance, dan Rsk based Capstal, Dengen
memperhatikan aspek-aspek tersebul maka diharapkan perusshaan depat  meningkatl  kinerja
Weoamgnnys delam perusahasn apar terkindar dan Gagkal kebamgkritan. Bagi wvesior dhasapisn
dennan melibal konds keuangan perisahaan terama dad segi keuntungan persahaan dan Futang
pemnsahaan. Bagl ffheimian selanjuinys wnbuk menggunekan Varabel independent ukuran perishazn
dain |aindam. Serta menpgunakan peresahaan dengan sektor yang berbeda dan penods tahun penskten
yang lebih Bma sehingga memberikan jumiah sampa! yang kbh bear agar membernkan kendsi yang
barbeda,
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