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ABSTRAK
ARTICLE HISTORY Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh carbon management
Received [28 Oktober 2021] accounting dan pengungkapan lingkungan terhadap financial performance.
jicvéfgézﬁfje;sfaefrzggg] Perusahan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia menjadi
populasi dalam penelitian ini. Hasil penelitian menyatakan bahwa carbon
management accounting tidak berpengaruh terhadap financial performance,
KEYWORDS Namun variabel pengungkapan lingkungan menunjukan adanya pengaruh
Financial Performance, positif terhadap financial performance. Dengan adanya penemuan ini
Carbon Managemer?t penelitian menyarankan agar paraa investor melakukan pertimbangan
Accounting and Environmental . . o .
Disclosure terhadap informasi akuntansi prihal rasio keuangan dan peran serta upaya
perusahaan dalam menjalankan tanggung jawab lingkungannya.

This is an open access article

under the CC—BY-SA license ABSTRACT
This study was conducted to examine the effect of carbon management accounting
@ @ @ and environmental disclosure on financial performance. Mining companies listed on
| N’ By _sA |

the Indonesia Stock Exchange are the population in this study. The results of the
study state that carbon management accounting has no effect on financial
performance, but the environmental disclosure variable shows a positive influence
on financial performance. With this finding, the research suggests that investors
should consider accounting information regarding financial ratios and the role and
efforts of companies in carrying out their environmental responsibilities..

PENDAHULUAN

Pengelolaan pertambangan batubara saat ini yang menimbulkan dampak lingkungan akibat
pencemaran lingkungan yang mengakibatkan terjadinya perubahan iklim dengan meningkatnya
konsentrasi gas Karbon dioksida (CO2), Menthane (CH4), Dinitrogen Oksida (N20), dan Halokarbon
di atmosfer yang menimbulkan efek Gas Rumah Kaca (GRK). Untuk itu pentingnya pengukuran dan
pencatatan karbon GRK yang dihasilkan dari aktivitas operasional perusahaan. Pengungkapan emisi
karbon memberikan nilai tambah untuk investor karena memberikan efek positif terhadap nilai dan
keuangan perusahaan (Saka & Oshika, 2014). Investor akan tertarik pada perusahaan yang peduli
terhadap aspek lingkungan karena dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan. kinerja karbon
dapat meningkatkan kinerja keuangan (Ganda, 2018; Yu, VF dan Ting, 2012) dan kualitas laporan
keberlanjutan (Luo, 2017; Rahman et al., 2014).

Penelitian carbon management accounting berpengaruh positif terhadap financial
performance (Narayan dan Sharma, 2015; Hayami et al., 2015; Philip dan Shi, 2016; Nishitani et al.,
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2011; Gallego-Alvarez et al., 2015; Lucas dan Noordewier, 2016). Namun penelitian (Puspita, 2015)
menemukan bukti bahwa carbon management accounting tidak berpengaruh terhadap financial
performance. Pengungkapan lingkunga berperan penting dalam upaya pemberikan informasi
mengenai dampak lingkungan dari kegiatan operasi perusahaan (Jones, et al., 2005; Sumiani, et al.,
2007).

Informasi ini terutama penting bagi stakeholder selain investor dan kreditor yang biasanya
dimotivasi oleh kepentingan ekonomi atau finansial (Suryono & Prastiwi, 2011 dalam Marwati &
Yulianti, 2015). Beberapa penelitian telah dilakukan yang melibatkan antara pengungkapan
lingkungan dengan kaitanya terhadap financial performance. Beberapa penelitian di antaranya
menemukan bukti bahwa pengungkapan lingkungan berpengaruh terhadap financial performance
(Bragdon dan Marlin, 1972; Hai et al., 1998; Stanwick dan Stanwick, 2000; Richardson dan Walker,
2001; Gozali et al., 2002; Al-Tuwaijri et al., 2004; Mahoney dan Robert, 2007; Saleh et al., 2011; Nor et
al., 2016). Tetapi, beberapa penelitian lain mengungkapkan bahwa tidak terdapat pengaruh
pengungkapan lingkungan dan keuntungan (Haslinda et al., 2002; Zauwiyah et al., 2003; Connelly
dan Limpaphayom, 2004; Ruslaina et al., 2005; Sarumpaet, 2005; Cormier dan Magnan, 2007,
Rahman et al., 2009; Malarvizhi dan Matta, 2016) dan pengaruh negatif (Chiong, 2010).

LANDASAN TEORI

Financial Performance adalah analisis yang dipergunakan untuk memantau seberapa jauh
perusahaan sudah melakukan analisisnya seragam terhadap aturan-aturan dalam keuangan
dengan benar (Fahmi, 2017). Pentingnya penghitungan karbon adalah bahwa banyak disiplin ilmu
wajib bekerja sama untuk memecahkan masalah keberlanjutan yang kompleks ini, khususnya emisi
CO2 perusahaan. Tujuan utama penghitungan karbon adalah untuk mengurangi jejak karbon
dengan mengukur dan memantau tingkat emisi karbon perusahaan di mana penghitungan karbon
pada prinsipnya berfokus pada emisi karbon (Gibassier & Schaltegger, 2015). Pengungkapan
informasi  lingkungan (environmental disclosure) adalah pengungkapan informasi yang
berhubungan dengan lingkungan hidup yang terdapat dalam suatu laporan tahunan perusahaan
(Suratno, et al 2006). Dalam meningkatkan citra perusahaan, pengungkapan lingkungan menjadi
salah satu fator terpenting. Informasi tentang lingkungan selain dibutuhkan oleh stakeholder dan
bondholders, tetapi dibutuhkan juga untuk masyarakat karena mereka pun semakin peduli
terhadap informasi yang memuat tentang kelestarian lingkungan (Lu & Wang, 2020).

METODE PENELITIAN

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
dengan sampel penelitian adalah perusahaan pertambangan di BEIl. Purposive sampling method
merupakan teknik yang digunakan dalam penelitian ini dengan kriteria sebagai berikut: (1)
perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEl selama periode 2017-2019; (2) data perusahaan
disajikan  secara lengkap. Financial Performance merupakan gambaran kondisi keuangan
perusahaan selama periode tertentu yang diukur dengan Return on Asset (ROA) (Jumingan (2009)
dalam Prakoso (2017). Carbon Management Accounting merupakan suatu metode penaksiran,
perekaman dan pelaporan karbon yang dihasilkan oleh aktivitas perusahaan (Warren 2008). Dalam
memperkiraan hasil carbon menggunakan cara berdasarkan ketentuan peringkat hasil dari (Puspita,
2015) adalah sebagai berikut: emas (poin 5), hijau (poin 4), biru (poin 3), merah (poin 2), hitam (poin
1). Pengungkapan lingkungan dinilai dengan cara menganalisis skor pengungkapan lingkungan
dalam laporan tahunan perusahaan. Pengungkapan lingkungan diukur menggunakan 35 item yang
nantinya akan dihitung berdasarkan skor dari Indonesia Environmental Reporting (Suhardjanto,
Tower dan Brown, 2007). Dalam melakukan penelitian, penelitian ini menggunakan analisi regresi
berganda dan harus memenuhi asumsi klasik (BLUE/Best Linear Unbias Estimators) dan diolah
dengan menggunakan SPSS versi 25.
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HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil
Tabel 1 Hasil Pemilahan Sampel
No \ Keterangan \ Jumlah Perusahaan
1 | Perusahaan pertambangan di BEI periode 2017-2019 47
2 | Menyajikan data secara lengkap (4)
3 | Delisting (2)
Data yang digunakan dalam penelitian 41
Tahun Pengamatan 3
Total Sampel Penelitian 123

Sumber : Data Diolah, 2021

Dari hasil pemilihan sampel diatas ada beberapa perusahaan yang tidak sesuai dengan
kriteria sampel, yaitu terdapat 4 perusahaan yang tidak mempertunjukan data laporan keuangan
secara lengkap dari tahun 2017 - 2019 perusahaan tersebut adalah PT Ratu Prabu Energi Tbk, PT
Trada Alam Minera Tbk, PT Bumi Resources Minerals Tbk dan PT Ifishdeco Tbk. Lalu terdapat 2
perusahaan yang listing sebelum 2017 yaitu perusahaan PT Sure Energy Tbk dan PT Ginting Jaya
Energi Tbk.

Tabel 2 Hasil Uji Statistik Deskriptif

Variabel Min Max Mean Std. Deviation

Financial Performance 0,5623 0,455789 0,8434 0,931228
Carbon Management Accounting 3.00 5.00 3,8283 0,53529
Pengungkapan Lingkungan 0,24 0,81 0,503 0,1047782

Sumber : Data Diolah (2021)

Hasil penelitian terhadap variabel Financial Perfrormance (Y) didapatkan dari perhitungan
ROA (Return of Assets) dengan rumus laba tahun berjalan dibagi total asset, sehingga didapatkan
nilai terendah pada financial performance adalah sebesar 0,5623 yang didapatkan oleh PT Garda
Tujuh Buana Tbk. Sedangkan nilai maksimum pada financial performance adalah sebesar 0,455789
yang didapatkan oleh PT Byan Resources Tbk pada tahun 2018. Nilai rata-rata (mean) financial
performance adalah sebesar 0,8434 dan nilai standar deviasinya adalah sebesar 0,931228. Hal ini
menunjukan sebagian hal yang kurang baik, karena penyimpangan data yang digambarkan dengan
standar deviasi lebih besar dari nilai rata-ratanya. Hasil penelitian terhadap variabel carbon
management accounting (X1) yaitu menghasilkan nilai minimum pada program penilaian peringkat
kinerja perusahaan (PROPER) adalah 3 artinya perusahaan tersebut mendapatkan penghargaan
PROPER peringkat Biru, yang didaptatkan oleh PT Atlas Resources Tbk tahun 2017 sampai 2019, PT
Bayan Resources Tbk tahun 2019.

Sedangkan nilai maksimum pada carbon management accounting adalah sebesar 5 artinya
perusahaan tersebut mendapatkan penghargaan PROPER peringkat Emas, yang didapatkan oleh PT
Adaro Energy Tbk tahun 2019, PT Bukit Asam Tbk tahun 2017 dan 2019, PT Medco Energi
Internasional Tbk tahun 2017-2019, dan PT Aneka Tambang Tbk tahun 2017-2019. Nilai rata-rata
(mean) adalah sebesar 3,8283 = 4 (dibulatkan) yang artinya perusahaan tersebut mendapatkan
penghargaan PROPER peringkat Hijau dan nilai standar deviasinya adalah 0,53529. Hal ini
menggambarkan sebagian hal yang baik, karena penyimpangan data yang digambarkan dengan
standar deviasi lebih kecil dari nilai rata-ratanya. Hasil penelitian terhadap variabel pengungkapan
lingkungan (X2) yaitu menghasilkan nilai minimum pada Indonesian environmental reporting indeks
(IER) adalah sebesar 0,24 yang diperoleh dari PT Garda Tujuh Buana Tbk. Sedangkan nilai
maksimum pada Indonesian environmental reporting indeks (IER) adalah sebesar 0,81 yang
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diperoleh dari PT Adaro Energy Tbk. Nilai rata-rata (mean) sebesar 0,5030 dan nilai standar
deviasinya adalah 0,1047782. Hal ini menggambarkan sebagian hal yang baik, karena
penyimpangan data yang digambarkan dengan standar deviasi lebih kecil dari nilai rata-ratanya.

Hasil Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Hasil uji normalitas setelah uji outlier pada Gambar 1 dan 2 dapat dijabarkan bahwa grafik
Histogram memperlihatkan data yang normal serta grafik Normal P-P Plot menunjukan bahwa titik-
titik menyebar pada garis diagonal, maka dari itu dapat disimpulkan bahwa nilai residual yang
dimiliki normal dan dapat dikatakan bahwa asusmi normalitas terpenuhi.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: LN_Y
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Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearitas

Model \ Variabel Tolerance VIF
1 Pengungkapan Lingkungan 0,994 1,006
Carbon Management Accounting 0,994 1,006

Sumber: Data Diolah (2021)

Pada tabel 3 menunjukkan nilai tolerance-nya berada diatas angka 0,10 dan nilai VIF yang
berada di bawah angka 10 sehingga bebas multikolinearitas.

Histogram
Dependent Variable: LN_Y
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Gambar 2. Hasil Uji Heteroskedastisitas
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Scatterplot
Dependent Variable: LN_Y
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Sumber: Data Diolah (2021)

Pada Gambar 2, menunjukkan bahwa titik-titik menyebar secara acak dan menyebar dengan
baik sehingga tidak terdapat heterokedastisitas.

Uji Autokorelasi

Tabel 4. Hasil Uji Autokorelasi dengan Durbin-Watson
Model | Durbin-Watson
1 1,603
Sumber: Data Diolah (2021)

Tabel 4 menunjukkan nilai dw sebesar 1,603 dan nilai dL tabel dan dU tabel yaitu 1,6317 dan
1,7140. Nilai dw berada di 0 < d < dL atau 0 < 1,603 < 1,6317, sehingga tidak terdapat autokorelasi
positif.

Uji Determinasi (Adjusted R?)

Tabel 5. Hasil Uji Determinasi (Adjusted R2)
Model \ R \ R Square Adjusted R Square \
1 0,575 0,751 0,563
Sumber: Data Diolah (2021)

Pada tabel 5 menunjukkan nilai adjusted r square sebesar 0,056, yang artinya variabel
Financial Performance yang dapat dijelaskan oleh variasi Carbon Management Accounting dan
Pengungkapan Lingkungan adalah sebesar 56,3% sedangkan sisanya sebesar 43,7% dijelaskan oleh
variabel independen lainnya.

Tabel 6. Hasil Uji F

Model Sum of Squares Mean Square
1 12,832 6,416 3,919 0,023
157,177 1.637
170,009

Sumber: Data Diolah (2021)

Pada tabel 6 diketahui F hitung sebesar 3,919 dengan signifikan sebesar 0,023 dengan F
tabel sebesar 3,09. Maka, hasil Fhitung 3,919 > 3,09 F tabel dengan nilai signifikan 0,023 < 0,05,
artinya carbon management accounting dan pengungkapan lingkungan memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap financial performance (FP).
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Tabel 7. Hasil Uji t

Model T Sig
1 (Constant) 3,531 0,001
Carbon Management Accounting -1,435 0,155
Pengungkapan Lingkungan 2,285 0,025

Sumber: Data Diolah (2021)

Pada tabel 7 diketahui bahwa hasil t hitung variabel Carbon Management Accounting sebesar -
1,435 < 1,98498 dari t tabel dengan tingkat signifikan sebesar 0,155 > 0,05 artinya carbon
management accounting tidak berpengaruh berpengaruh terhadap financial performance. Hasil t
hitung variabel pengungkapan lingkungan sebesar 2,285 > 1,98498 dan t tabel dengan tingkat
signifikan sebesar 0,025 < 0,05 artinya pengungkapan lingkungan berpengaruh positif terhadap
financial performance.

Pembahasan
Pengaruh Carbon Management Accounting terhadap Financial Performance

Hasil penelitian menunjukkan bahwa carbon management accounting tidak berpengaruh
terhadap financial performance. Besaran PROPER suatu perusahaan, tidak akan mempengaruhi
kinerja keuangan dalam meningkatkan profitabilitas perusahaan. Meski rata-rata perusahaan
mendapatkan peringkat hijau yang artinya perusahaan telah melakukan pengelolaan lingkungan
lebih dari yang dipersyaratkan dalam peraturan, namun tidak menjamin meningkatnya kinerja
keuangan perusahaan tersebut. Laporan keuangan PT Aneka Tambang Tbk tahun 2019 memiliki
PROPER dengan peringkat lima atau emas tetapi kinerja keuangannya rendah sebesar 0,00642,
sedangkan PT Indo Tambang Megah Tbk yang memiliki PROPER 3 atau biru kinerja keuangannya
lebih tinggi yaitu 0,18599. Hal ini mendukung bahwa investor hanya melihat kinerja keuangan dan
belum mempertimbangkan isu lingkungan sebagai dasar pengambilan keputusan investasi.
Walaupun masalah karbon menjadi isu yang hangat, akan tetapi penelitian akuntansi mengenai
praktik karbon di dalam perusahaan khususnya masalah keuangan masih relatif terbatas (Okereke,
2007; Jeswani et al., 2008). Hasil ini mendukung penelitian Puspita (2015) dan tidak sesuai dengan
penelitian Narayan dan Sharma (2015), Hayami et al., (2015), (Philip dan Shi, 2016), Gallego-AIvarez
et al., (2015), dan Nishitani et al., (2011).

Pengaruh Pengungkapan Lingkungan terhadap Financial Performance

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan lingkungan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap financial performance. Pengungkapan lingkungan berperan penting dalam
upaya memberikan informasi mengenai dampak lingkungan dari kegiatan operasi perusahaan
(Jones, et al., 2005; Sumiani, et al., 2007). Teori stakeholder menyebutkan untuk melindungi
kelangsungan hidup perusahaan membutuhkan perlindungan dari para stakeholder-nya. Dengan
demikian, perusahaan bukan hanya bertanggung jawab kepada masyarakat, tetapi perusahaan juga
berkewajiban kepada stakeholder yang lain, yaitu pemegang saham. Upaya perusahaan untuk
meningkatkan pengungkapan isu sosial dan lingkungan dalam aktivitas bisnis mereka adalah suatu
bentuk tindakan yang mempertahankan legitimasi serta meningkatkan citra perusahaan di mata
stakeholder (Deegan 2002). Penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh (Bragdon dan
Marlin, 1972; Hai et al., 1998; Stanwick dan Stanwick, 2000; Richardson dan Walker, 2001; Gozali et
al., 2002; Al-Tuwaijri et al., 2004; Mahoney dan Robert, 2007; Saleh et al., 2011; Nor et al., 2016).
Penelitian ini tidak mendukung penelitian yang dilakukan oleh (Haslinda et al., 2002; Zauwiyah et al.,
2003; Connelly dan Limpaphayom, 2004; Ruslaina et al., 2005; Sarumpaet, 2005; Cormier dan
Magnan, 2007, Rahman et al., 2009; Malarvizhi dan Matta, 2016) dan pengaruh negatif (Chiong,
2010).
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KESIMPULAN DAN SARAN

Carbon management accounting tidak berpengaruh terhadap financial performance dan
pengungkapan lingkungan berpengaruh positif terhadap financial performance. Penelitian ini
memberikan saran bagi perusahaan agar konsisten dalam melakukan tanggung jawab lingkungan
dan bagi investor untuk mempertimbangkan pilihan investasi pada perusahaan yang memiliki
kepedulian terhadap aspek lingkungan.
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