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AETICLE HISTORY Kasus (OAID-19 pedame kel 3 Indonesis diumorekan pads 2 Maret 26200
R e T2 Rar 20207 Perefitan mi bertujuen untut mengetshul epaksh terjsdl perbedesn  yang
R (18 Dessweber 20217 signifilan dfBharga sabam dan volsme tansoks saham karmna odaryn pandemi
Avcepiee (15 Innuan Z222] C0%ED-19 (Stodi Kazes: Pada Perusahaan Sub Sektor Peckebunan di Bursa Bfek

Indoneda). Dakz penelton i daombl sclama & bulen schelum dan & Bufan
sequdah dumumbanaya kasus portama COID-19 di Indonesia. Data dicfah

e e ; dengan U Weincomn Segn Hank Test, dencan manggurakan 5PSS worsi 21. Dar
P - ':E;:'HI'I" hasi] perpolah fats, mwemian]ulkan Terjas peiss@aan sgnifican pada hana sabam
Pﬂ'lsi!ﬂﬂ.lmﬂ .:'" ) sl dan seciafal dumomkanye Rans pertama COYID-19 di Indonesia. Hal
s COMG-19 Il dfunjukkan dengan ndal Sgrfkesl G000 = 0005 Dimona haga sEham

mergalamli  penurunan  dbardinoken  s=belum  sdanya kssus  COWID-165.

Segengken unbuk volome trensaksl sahem juge menunpasken perbedasan pang

snifilkan. Dimame ndal signifikasnrga 0,091 < 005 Veolure btrarssésl saham
.-.:iul:lun pengumman kasus COVIG-19 menumguidian rial vang meningsat.
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PENDAHULUAN

Swal tahun 2030 dunia digemparkan olch adanya ponyaks menutar @ah Corora wirus (COWVID-
19). Wabah iné peda swal mulanya terjad di Wuban, Tiengkok pads Desember tabun 1019, serta
mermebar dengan cspat ke negera yang lain, Pempeharan wines yang begity oepat,  meryebabian
sabagian negen termakiud Indonesa mengambil kebijakan lackdown, yang diaikan penifupan s
Ealigr mesud daerah mauun negerd. Kebiakan lain vang diberlakuian izlah sodal distancing yvang
terart  tidak  diperboiehkannya  kegiatan-keglatan yang  melibestkan benyek orEng. Perhal mi
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meryebabkan ryaris senala Indusin mermibeskan Dual melaksanakan akbhitas darl rumah (Aoek from
Hewree). Terclapabnyga peryebacan wabah COWID-19 yang begitu cepal ing, tenlu safa membase akibat
tehadan perckonomian Indonasia, yang salah calieva metyebabioan [BroanagUnye Siplal behan bai
sara menghentian cperasional sabaglan pabeik dan Industri {Burbanuddin B Ak, 20200,

Salsh satu inpustn pubBk yang bergemk dalam bidang perccbunan merupakan PT Aste Agro
Lastari yang tarmaksud terkena dampak wabah OOVID-19, mangngat sabagian besar hasil Crude Paim
Odl [CRODY) Indonesia dickspor ke barmacam negera, hingga dengan terdapatnya akibat COVID- 1% vokime
chspar CrHEFenyisut. Sakh satu condch nogem tujuan ekspor CPO menpakan Cina, Cina iclah cksportir
taibanyal g dunis temmasek Indonesis, Komde dl Indanesia Spengarubd alel bufulnys pendagangadn G
Cing, sepedi Lerdapatnya permintaan bahan baku Bricimgkok yvang merupakan salah satu tujuan elspor
kelgpa sawil yang lumavan besar dari [donesia. Tergangourva pasakan baban baki sangal pengashi
para pelakon wssha yang kesimpulannya menwtup wsahama sedangkan wakby sebab ket dakrnamauan
membizyal aitivitas opemasianad industr.

Sedrang ekanomi senior Sekafigus mantan Menler Keuengan bemama Mubiammad Chalit Basd
yang mamprediks balwea keigis ekanami yvang diehnbkan pandemi COWTD-19 khih parah dibanding keiss
1098, Sementara ity yang fecjakn polunan talen <dam (e TEan Langat mamporak- porEndakan eknnomi
Indonesia. Muhammad, Karena merehakiya ving Corona membual kegistan pencipiaan Tempusul
EEdsnana menmbulkan supaly shock. Akibat berikulirya orsng- orang hendak kehabsen pemasukan seda
pekerpan sehingga ERAnmbalkan demand shock, Satu perinal bagi vang tdak terjahin pada kriss tadinya
tatap terjabn dikala pamdemi COVID-19 merupakan sodal dstancing staupun pembatasan sosial barskala
besar [PSER),. Kunci dan sisbu kegiatan ckonomd memnupakan terbenkukryva tmnsaksi atmupun berdapatnya
pasar, Pasar jtu terdefnis seloku tempat berdemunya orng buat mempertukadkan benda serta sosa,
Tetap s=bab terdepatnya pembatasan sosial, vrang- orang tidak boke@BBerempa. Jadi dapat dibayengkan
perihal vang senget esersisl danl kegistan ekonomi Bu dilarang. Dana Monetes Inbernasionsl (IMF)
mengatakan batwwa pandemd COVID=19 menggandou eonoml dunla lebd bunk dar amgka ditae=ir yang
dikeluarkan s=balumnya.

Fada Februan tabun 2020 Indonesia harm@ mengekspor B4000 ton OPO jika cébandingian
dengan periode pada tabun 2019 cepalan skspor COPO mencapa hengga 37 LOOO fon {Buckyant, 20000,
Velure ekspar CPO ke Pakistan dan USA jege mengalami penurunan, begite pula pada konsumes dalzm
neges mengalaml penuminan Sshesar 31 (Media Perkebunan  2000). Berdagarkan penesfian yang
dilakuken oleh Sucha (2004} volume shok dan ekepor CPO dunia berpangaruh teradap harga CPOL
Meningkatiya volume stok CPO dalam neged tentu akan berdanpek negaldl pada herga OPO [Cride
Pabm 0d} dan pada skhimya mongakibatken menurunnye hanga adan bush seger (TBS) kelapa sawit.
Hal Eni tidak hanya mengiken pengusaha basar, namun juga berdampak kepada potani kelapa sawit di
Indonesa,

Pandemi COVIE-1% juga turut mempengarndhi perkemhangan nilke saham di Bursa Efek Indonesia
(BET). Aplkasi sosial yeng sangat besar menunit Head of Eguity Tracding MNC Medan Sekuritas Frankie
Wijayo Prasetic memiki opsi uniuk mempenganihi nilad bekar saham di Buersa Efek Indonesia, pada
{08,014/ 20207 daftar ndlal komposit metemah marjadi 4.626.695 paling rendah penckaran lengkap sslama
April 2020 [rakt, 08 Aprl 20200 Sebelum acara kempol-kumpal, biaya besar dlakukan, Waya won,
k=nalkan =gl setelah pemdedakuan pembatasan sosial besar (FSBB). Infonmasi dan Bursa Bfel Indonesia
{HEL}, Sersn (13/4/2020), Indeks Harga Ssham Gabungan ([HSG) menyentuh level 464908 dengan
skspans [,55% pada akhir perdagangan Kamis {09047 2020} dan lesl perutupan sebelsmnya, Pada
kamis (09/04/2020) perdagangan didorong seXior industri vang merquat 4,49%, sekior marmdakbur
180% di s&i lain selter perdagangan dan fnansial memetap di ona negatil (Sofie, 13 Apd 2000,
wedrwr isnis.eom )

Berdasarkan pernegeran peristiva kebijaken pambatasen sosal berskals EBcar (FSEB) 4i Jakarta
salama pandaiml COWID- 19 rresm ik pabensi vang akan menimbualan reaks pass 6 Besa Bfet Indonesia
{BETL. rE8= pe=r bisa pada harga saham, wolume perdagangan saham ataupen tingkat pengembakan
saham, Event Study sebenarmys dapat digunakan nbuk menguji kandungan suaty infoomesi (information
confent] darl sualu pengumuman, dan tak hamea #e namn juge depat digunakan ik menguji
efEiens pasar benll setengah busl (ogevanio, 2017643} Fasar modlal yang efésien ialah pasar modal
yang hanga sahammya mAampu meninjuican informas yang ada o pasar dan dapal meryesualkan
dengan cepat terhadap informas bane Ketlka passr mamou bereaisl terhadap Infcrmas yang ada @k
pasar tarsebayt dapat dikatakan efisens pasar sacara mformas, Melhat adamya ssbuah reaks pasar pada
=gt pevinde parstiva, dalam muatu perstwa tersebut dapat divkyr dengan manggunakan retem sabagsi
nilaé parubahan harga saham, Marune Shinta dan Hanny (20168} Tradmg ol Activity (TVA) ialah
calah satu ndkator yang dapat dgunakan wnilk mengulur reeksl hanga caham. Trading Vokeme Activity
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ialah alat yang dapal cigunakan untuk meShal bacaimana pasar beresks terhadap adarya nformasi di
pasar modal dengen melhat pergerskan Trading Volume Sotivity. Valume perdagancan waham yang
merqalami perubahan mecenenkan kegatan perdagangan saham dan kebdiaken invesfasi yang
dilakukERpizh imvactar,

Betarapa ewant study vang tet@Eilakukan mencenalisis mengenai reaksi imvastar pasar modal
Indonesia tarhadap peristwa-pemstiws yang memdiki kortan informasi yang reknan bag par investor
pasar modal Indonesia tela@diakuian. Peneltian Sswantoro [2020) menganal reaks! nvestor dalam
pasar modat ammen Efek dumumkanmya kasus pertama COVID-19 terhadeg€iBrge saham dan
tatal sahanm yeng digesdegangkan peds 05 Agushis 2020, terdanal pabedsan kargs saham dan voleme
transaksi saham seb=lum dan sesudah dhm'umtam-fa kasus pertama COVID-19 pada perusahaan
permotelan, restoran dEfpadinisata terdaftar BEL Pada perisiiva politk lain dalam peneltian Rofiki et
al., (2018} mengenal reaksl pasar modal Indomesia akdbat pevistiwa pemBhan gubermur DK Jakarta
Futarmn [1 2017 memnunikan adanya perbedaan haga saham dan volume ransaksl saham yamg
signifikan, Fada pereditian Agung (2017) mengenal persting ket jakan ekpnomi ahap 1 Jokow =K tahin
2016 membuitikan babwa terndapal perbedasn postil dgnifikan rata-rata harga saham can valerme
trangakdl caham sebelum man securlalh peristwe,

Hendrawijaya (200%) juga mesokan pereliian tenfang Analsic perbandingan harga saham,
woluime perdagangan caham, dan abnormal mebem caham sebelum dan seswedah pamecahan@ham pada
parusahaan go public yang terdaftar di BE] perinde 2005- 2008 yang manympulkan batwa (1) Dar hasl
uj beda terhadap rata mta feding volume achvity pada pericde sebelum dan seswedab pengumuman
pemecahan saham, socarg satishk menungukkan babea tdak l:nﬂ:lq}ﬂt perbedaan yang signifiken antara
trading wolume activity sebelum dan scsudah pemecahan ssham. Hasil i bertodak dan brading mange
theary yang menyatoken bahwa perstive pemecahan saham akan memyebabkan meningkdya valme
perdagangan stau menngkatnye Buidtas akibat haiga yang lebih menaik bagi Fvestor. (2} e hesil
ufl beda terhadap rata rata abnormal retwsm pada periode sebeium dan sesudah penpUMLETEN
pemacahan seham, Udak ditemukan adanya perbedaan yang signifian antasa abnormal return sebalum
dan sesudzh penstiva. Hasll penelitian barbada dengan =signadng theory yang menyaizcan bahwa
mangjer memilikl nformesl vang belk mengenal kondisl perusabaan, demana hal tersebut ditunjukicn
dengan Bdarya Aanormal melirn yeng postil di Selity penguminan poemecaban Lanam Hasd yamg
berolak fan sigrang thaory @i mesbuktikan balwa perstiva pemecanan saham Glak menoatn
adanys Bnommal retuen yang sign ifikan setalah pengurnuman pamecaban saham.

[fa Musrmasari {2030) mepseliti  Demgpak COWID-19 Teradep Pambahan Harga Saham dan
Velume Trarsshal menyimpulkan bahwa harga saham sebehim dan sesudah diumumkanrya kesus
partama COVID- 1% di [ndonesia memparhathan perbedaan vang signifian, Domddan jega unbsl valume
transaksi saham terdapat perbedsan yang significan dari sebelum dismumiannya kasus pertama COVID-
B & Indorcsa dengan sesudah pergumiestan, Deta yang ambil pada penditan [z Murmasan yaite 30
i sebetum dan 1) han sesudah kasus pertama COVID-=19 & Indonesis pada penesahaan PT Astra Agro
Lesstari,

Berdaszrian hasd penelitian lerdahulu dapat dilhat babwa vaiabsl-variabel vang digunaean
mamikl sgnifianst yang berbeca-teda, momentum yang herbeda-beda, Eaghup sampel yang berbsada
dan pengamblizn sampel yang aken dijedéan data berbeda, Sesuzd gengan fenomena saat yaky pandami
COVID-19 maka, pada penalitan ind penulis menganal=is bagammasna penstiva pandemi COWVID-19 yang
sacara global merupskan wabafll i mempengaruhi pergerakan saham di pasar modal Indonssia, Pada
talaran perskoncmmian secera goff) pandemi COWID-19 memberian dampek yang sangat signifian
tehadep perekonoiisn negera. Laparan Osganiaton for Economic Do-operation and Develspmeant
meryatakan bahwa pandeml COVID-19 teleh berimplikasi pada ancaman kriss ekonoemi basar yang salsh
zaburwa ditardel dengan berhentinys akinins peoduks di banyak negara, abubnye nokat konsums pada
masyarakat, jatuhaya bursa saham yang pada akhirnya mengarah kearsh ketidakpastian (OECD, 2020).
Ada beberapa implikasi bagi Indonesia @Bhgenal pandemni OOVID-19 ini yadu sekior pariwisata,
perdagengan, dan nvesies (Pekpehen, 20200, Kajien yang dibuet olsh Kemesterisn Keusngan
mermirjukian babwa persoalan pandemi O0WD-19 memberikan mplikas negatif bagi perekonomsan
domestk sepertl penunman konsums musyarakal den dava beli masyarskat, plirunan kinerjs
penisabaan, ancaman pada seklor perkebunan dan perbankan (Sanioea, Z020). Fekior erpenting dalem
malhat perkembangan perosab@an @lah malale kinena keauangan perusahaan. Kinera  keoangan
perusahaan elah suaty hasl vang dapat mengpambankan kinerja sebuah parusahaan calam periode
tartaniu, Pemngkatan bnega  keuangan pengsshaan dengan kualitas kineria yeng baik di setap
panodanya membuat perusahaan tersebut memiliki daya sang bnpgi sekabgus memiki kemamauan
unituk marsngketian na perusahazn (Prativi & Sedana, 2007
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kinrilisl keathaan sualu sasahaan selain dihat dan ompet yang ditersma, uoa fapat ddal dad
hamga saham perisahaan terebul. Hesga ssham pensabasn menunjukken seberapa besar penaweran
daf permiritasn yang eradi pada saham tersehil. Apabda perrintRan akan caham naik, macs Baega
saham juga naik. Sedangkan jka parmintaan terhacap saham Tersebud tumin, maka harga ssham
terssbut piga akan turun Salain harga saham, kondsl perusabaan iga besa odbat dad bamaknya
transaksi saham yang di perualbelikan pada panssahaan. Banyaknya transaksi saham, hal torsabot
marurjedcan bahwa minat Bvestor uniuk membal maupen wtuk manjual sabam pensabkaan tersebat,
Hilai barryakmyn trarsaksi sahem ini biso dilinet pada volume tansaksi saham perusahaan tersebat,

LANDASAN TEORI

Grand Theory : Signaling Theory

Seperti yang drunjukkan oleh Fitr, dik (3016) menyatakan babwa signaling theory mermpakan
sarara & mana organisasi akan memberikan landa-tanda rngkasan anggaran kepada Klen Tanda ind
sebagal kemajuan atau datz lain yvang menvatakan bahwe omansas tersebut kebih unogul dad
crjanisasl lain. Direkivr membedkan data tentang keadaan lporan fekal. Sgnaling theory menjeiaskan
batwa penandaan dilakukan oleh admnistrator kepada pendukung keuangan meale paban untok
mamb=i ataw menjuad vang akan tercermen dalam Dlaya, Tandeln (20010} mangelaskan tamnwa tacd
signaling berargurmen bahwa minst pacer di buersa efek mempengarali menunjukikan t2nda Tikad baik
dewan apakah mercka benar-bens ingin membangua bigva caham di kerucdian had Sepedti yang
ditunjukikan aleh Rifal, dkk (2012} signating theory adalah teori yana EERnguji titik tinggi dan tit: rendah
binya pases, sehingga akan berdampak pada pentubung keuangan, Darl kebiga teod dates maka dapat
ditarik kesimpidan bahwa Teard Sinyal adaleh teod vang mengu|i waktu baf dan busik blayva peser dapat
memberiikan data pasar serba salsh yang senupa kepada pencukung kouangan schogal dinckber
argarsas tentang kemengkanan organisas,

Studi Peristivwa (Fvant Study)

Metode event shedy dagunekan wiluk mendorvel respon pasar beshadap suatu kejadian vang
dapat mempengaruhi bursa efek sshagal sualu peraturan. Teknik studi peristiwa digunakan uniuk
menganaliss substanal data peristiva sehingga dapat mengukur kemamguan pasar, Jika pasar bereaks]
capat tarhadap data vang telah ddisiribusikan, i cendenung dikatakan sebagal pasar yang layak, Dalam
strategi pencitian shudi kesempatan, istilzh jendela kesempatan digunakan wnbis menenbidan mngka
wakty persepsi, sehingga tdak akan terganggu oich wakiu yang berbeda, Tanggal kejadion adalab wakdu
kzipdian dan pemode pendain (Hasono, 2006). Metode event study digunakan uniuk membsedah
pengarsh keadaan krisis i pesar uang, Kecukupan strategi stud peristive tesgantung pada pemahsmean
kzhati-hatian pasar, maka walar [ika efek peristivia fu tercermin dalam perebahan nilal dalam jamgka
wiakiu yang snghat setelah perstiaa it (Ball & Brown, 196E).

Teon Pasar Modal

Lebagaimana ditunjukkan cish Undang-Undong Me. 21 Tahun 2001 pasar modal adaloh suatu
tindakan yang dedentkkan dengan kegisban pensbahan kontribasi dan perfindungan publik. Pasar model
digunakan sebagal salah saby metode moneter perbankan wang diandalan sebagai cara wntuk
mendapatkan cadangan dengan cepat serta muedah dard pae pendukung keuangan Pendiuing
ksuangan juga dapat memasukkan sumber dava ke dalam sumber daya moneter semertl penasiaran
pemtellan, ohbgas, dan waran.

Menunat Hadi [2013) fungsi dari Pasar Modal yakne

1} Bagi Perusshaan
Sebagal wadah serin oppoctunily bagi seety perusahben uniuk bisa mendapatkan sumber dana yang
ERoilang memdiki resike nvestsi (cost of cegital} yvang kedl serte minimal dibandingkan dengan
sumber dana jangka pencek daii pasar uang.

2} Bagi vestor
Sebaoai aftematif lain, tenstama peda instremen vang membenkan likedias yang oukup Bnogi,

Pasar modal memilii pekegasn utama bag perekonomisn suete Megar (Fitd did, 20016),
Menempatkan samber daya ke paser modal memilli dsion ingod, jike Anda mesdapalian keunlisngan
dard usaha yarg Seolal Erepas dar apa yang dhareapkan s perduloon keuangan fuga akan
mendapatkan kemalengan. Pasar modal yang produstf, pacer yang sepenuhngg bedfokus pada sedmis

360 | Visminkst, Selly Sepia, Furgant] Ranickah, Bud Astutl, Uil Khalr, Pertsadingan Hama .
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digta yang capal diskses secarn bebds, Karena biaya saham mercemminkan semss nformasl vang
teredia secaa bebas, maka cendernmng dikatakan babwa pacsr mode adalah calah slu perangkal yang
marard & kemiBlan had Keamanan perusahiaan sdalah jens venlisa pasar modal (At dkk, 2016
Semantars I, Husnan (2005} menorkan pasar mods! sebagal pasar dengan Devbagal Instriemsn
manster (proteks) yeng dtank keluar pang dapat dipertukarkan oF Bursa Efek Indorasa (BEL), baik
sabagai wang tunal maupun sebagal medal sendn, dienkan oleh otoritas publ, populam wmum, dan
crgansasi pricadi,

Pasar modal jege dapet diediken schagal tempet bedwmpulnea kepentingan pasar wntui
profeks Ini adalah empat di mana enggols pasar yang memdiki cedangan berdenpah mensrgetcan
sumber dava ke delesn perbndungan yang ditawerkan clel pendukung. Kemudian lagl, ongansass yamg
mer@uturkan subsidi menawarkan pedindungan dengan menempatkannya tedebi dabulu dengan para
ahli di pasar modal sebagad penjamin (Sunariyah, 2004}, Pasar modal adaish terget penfual dan pam bel
dapat mendabur suaty barang alad pengumpllan produk, keadsan yang dipertukarkan disinl adadah
madal {Robiest Amg, 1997) Pasar modal memiikl peran penting bagi perekonnmian sty negira karens
pasar maddl memiliki dua kaphsitas, ielalh kapatilas utama Sebagal sarana unluk uEng bEms ata
sabafl) sarans hagl oigansssi unuk mendapatken el dar penyokong keuangan dagcah Setempat.
Baes yang cipesdiel dar pasar modal dapat dimanfaackan wniuk peningkatan wans, @mbahan model
korfs, dan lBin-dsin  Eedus, pacar mods adelaf cuabu metode bagi masyaraket wmwm o uituk
Blemasuiian mumber dava ke dalam instreman moneter saperb saham, surat berharga, aset bersama
dan hin-fEin Menungt Rebert Ang (1997, pasar modal dibutublan kamena ;

1} Socarm makrn ckonomi, pasar madal menpakan sarena pemerataan pendapatan.
B Dibutuhkan bass pendanzan jangia panjeng wituk melasanzkan berbagai pembagunan,
3} Seboga altemalif bagi pemodal

Dadai pasar madal, proses rarsaks] membutub ken suatu temgat tertenty vang dounakan unituk

melaksanakan kegiatan perdagangan, yailu bursa efek (stock exchangel.

Saham

Salah saby protelsi yang dapat el di pasar modal adalbh saham. Penawarmn adadzh
perdindungan yang diberkan aleh suohu ompansas sehagal orgeresas nsike terbatas (pendukung) vang
menyotakan bohwa pemdik perowamn juga menspakan pemdk froksional B organsasi terscbat,
Penawaran adakh bagian dar investor dalam omganisas, yang dikoonunikesikan dencan angka dan angks
yang dsusun pada penawaren yang diberkan oleh crgansast. Jumlah yang dsusun pade setiag nilal
penswaran dikenal sebagai panawaran mwata. Pemegang diberian konfirmasi kepemiian penawaran
untuk penawaran yang dadsan, Sukli kepemikan penawaren sebagal pengesahan penawEEn,
safangkan penegasan tanggung jewab atas nama, dseshkEn kEpada imeestor dan difetapkan datam
anggaran dasar berdasarkan kasus pes kasus (Widiaya, 2003},

Menimnit Samel {2006) rerupakan BUKE kepemilikan siah oopansasi dimana pemlikngs jaga
disabut sebagai irvestor. Manurut Rusdin (2016) saham adalah pe@letasn yang menunjukken bukli
kapemilian coganisas, dan investor dar sualy organisasd. Penswaran mengandung hak atas keunbeagan
dan dagat dituker. Sedidt bepemilon ditertuken oloh seboerapa baryak spekidas yang dimasukdan ke
dalam arganisas, Sedamgkan menunet Ang Robert (1997 saham menupakan pardindungan sebagai Dukd
kzpentingan atau tanggung jawab atau perkumgulan (kamtar) dalam sweaty arganisasi,

Harga Saham

Sapert] yang cRunukkan oleh Sunarlyah (2014) harga pacer saham sdalah bisa caham di pacar
berdelanjulan pada perdagangan saham. Biaya ssham suaby organicasi dapet bervariasi, penyesusisn
Bigya penawaran ini teradi karens diesbabkan oleh komunikas pasar caganik di pasar modal, Ini beradi
talwwa penpesusian biaya penawarmn bergantung pada penjamen yang menawarkan perawaran dan
pinkang soham scbagal perkempuan vang membwt ajpkon, Biyo pemsedisan wng secam umum alkan
rak memiliki ofek cpital gein, seuiapat menggambarkan keadzon organisamsi yang sangot dapat
diterima atay memiki kerungknan jangka panjang yang menganjikan, Kemudian bagi, hange sahem
pada umeEmaym aken turun yveng dapst menyebabken: kergion modal dan minst wtek penawsran juga
akan berkurang, terlebit lagl, hal in menunjuiien tdek adanya kepaslian pendifung keuangan daizm
kapasias atau kemungkinan jangka panlang organisasl. (Yousmaniartl & Oktada, 200%)

Yaolume Transaksi Saham
‘olieme transaks saham diciriken sehagal kuartitas penaearan yong diperbukarcan pada han
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tefentu (Halim den Hidagat, 20000, Perukaren ssham yang @amis, yallu dengan volime periukarsn
sakham yang betar, menutjulkan balwa saham ersebd didukung aleh pendulung keiangan, yang
berart balws caham tersenut diperukanican dengan cepal. Ada kamurdkingn penjual skan menpubah
possl kepamilikan penawaannya kebika bursa saham semakon Singpe atew vardor tidak paru meanahan
saham dafam waktu yang sangat lama, Molume pertukaran akan menguang baya (konfrak peluang
mvestas] kepemilikan saham, sehingga menwunkan bd ask spread. Seplan dengan i, samakn
diramis partukasan suaty s=ham st semakin penting vokime pertuleran suaty saham, samakin rendah
Giaya untuk memiiki saham terscbut, vEB berti mempersemait spread pemmintaan penassaran dasi
sahar terspbul. merupakan nstrumen yang dapal dimanfestian unbulk melikat respon pass modal
teihadey date melals batas-bates wolume penaweran yaiff)dpertukarkan pasar Subdsmo, 20100
Sebagaimana ditunjukkan oleh  Halim dan  Hideyst (2010} wolwme perdagangan (V1) sebegei lembar
saham yang diperdagangkan pada har (t). Volime transaks] saham merspakan salah saiu petunjuk vang
digurakan dalam pemerksaan khasus pada evaluesi nilal saham dan mernupakan instumren yang dapat
clgunakan urduk meinal respon pisar modal erhadap data medalul batas-bates perkembangan lalikan
wolurmee bursa di pasar. Dengan demiiian, sebush organishs dengan potensi penoembancan dapat diis
sabenal benla yany mengoembrakan Gan pacar Ars merespans dengan fege.

Terkait dengan wodleme pertukanan, fabuah laparen dinyatakan memisi dsta jika kuantised
penasmran besamaah. Infarmasi mengenai wolume pectiulkarsn cangal penting untuk dEibat ketika
dibandingkan dengan umih lengkap ponawaran yang e biesa, Nl dapat menunjuldan apaieah
penawaran tarsabut dipertekarkan pada perdagangan. Bamyak komgonen mempenganhbil | volume
perukaran, i didentfikesi dengan heterogenitas penddung kevangan dalam data, pembukaan wsaha
wnggal dan pertuwkoran tujsan untuk tujuan yang berpendidican dan tidak tabw apa-apa, Volume
perukaran  adalah menfast perukaran  habisthebizan den pembelian dan penjuslan saham olsh
pendukung kedangan. Woleme pertukassn sering dgunakan sebagal alal eslimass untuk meneriksa data
can elek darl bersbagal kesempatan. Camgak ketidakpastan pergerasan nilai tukar terhadap saham vang
digntisipas! kembali dengan adamya komponen hazand dan fluktuast Bkaidites sehingga saham dengan
changeabdity yang tinggl memil&i imbal hasil yang luar blasa (Chardia, 20013 Hal il dildentikkan dengan
salah satu Inspimsi pars financal backer datam menpgelola bursa efek, Kususnya pembayaran vang
diidentikkan dengan perambaban mogsl, Sedid volume pertukaran menunjukkan bahwa pendiiang
Maviangan hampir tidak tedarik utuk Merempatian sufmber daya ke s ofgiongl Somentara wollime
becs menunjukkan pembelign dan penjualan penawaran. Separtl yang ditunjukkan cleh Sardrasand
{2010) wolume kurs yang kecl dapst menjedi ndikas yeng merunjukken kerertansn atau kerertanan
penvpokat Keuandgen di kemudan harl Kemodian Bgi, merarut Hendard {2012) ekapans bursa terjad
dangan alasan bahwa pendwuing kawangan memdiki berbagai tarjemahan dan sebuzh daldarasi,

oleme perbukoman digunaken untuk melibat apakah pendukung kewargan bengged menemsian
laparan instruktif, dalam perasnan apakah data menctap pada porubahan péikan dalam kondisa umum,
Ferubahan volbume pasar modal dapat dimarfastkan sebogai pensnda yang signifikan bagi para
pendukung keuangan, Peningkatan volwme bursa merupakan peningkatan sktivitas jual beld oleh para
financal backer o pasar maodal. Saham maneter di pasar modal menglkutl kondis| dan faiktar-faktor vang
mempangarunl perubahan wolume yang ditandal dengan heterogenitas dan pestukaran yang seimbang,
violume bursa saham menunjukian seberape banyak pendukang keuangan fertark urtuk mesakoiaEn
pertukaran, baik membeli atau merjual organisasi, Penghargaan wolume pertukaran yang tnpgl tdak
tenar-benar menumjukkan bxE saham yang tnggl. M volume perukaran mi dapat beruban karena
perstiwa yang terjadi bak & dalam maupun dalam bemagal kesempatan vang berjads di luar organisasi
{Murmazan, 1020),

METODE PENELITIAN

Tempat dan Waktu Penslitian

Fensiban Ind dilakukan pada perusahaan yeng temiaftar o Bursa Bk [ndonesa (BE1) pada
Tamiin 2019, yekn per<ERam b deking perkebnan. Oats perigehnsn sub peiketian @ weredia
fengkep untuk disnakics (Harga Sehem dan Yolume Trancsi Saham). Informag mengana NArga sahem
dan volume Lransaks saham vang berhasil diperdagangkan tersedia lengkap dan dapal diunduh i

webie iy Sinanoe yahoo, com.
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Teknik Pengumpulan Dats

Metode yeng dgunakan daam pengumpulan data wnbek melakukan peneitian il yaiby dengan
maelakinkan ;| Lfrany Aecearh vailu pensfiiseran dan menqumpllen data vang bersumber dad Eerabure-
Eematur, artkal, jeTal dan bebespa  refarens yang berkakan dengan masalsh yang ofes sabags
upaya unhuk mempermdah data yang valid, fntemet Reseanch yaitu meda taknologi jugs dicunakan umbsk
EAndapatkan data yang terbar saperts wwwiche co.id hitpc) finance yahoo, com dan SahamOlc com, dan
Metode Dokumsantasi dengan melhat dan malakukan pancatatan erhadap data pada pubdlas Bursa Efek
Indenesia masing-masing  peresahpan yang  diterbstkan olzh Bursa Efck Indonesi. Data yang
dikumgudkan menipakan dats saham dan df catat bordeasdan jondola perEtive faveal i) sabslum
dafn sesdah penguenlman nasonal kesus 0OVID-19,

Tehnik Analisis Dafd

Analists data dilakukan dengan menggunakan bantuan progeam software SFSS 21, @@a vang
tedeurnpul akan dianaliss secara ahap dengan dlakukan penguien statistk desdplil, kemuckan
tahap selgnjidnya yaitu dilsiukan pengujfian hipolesis passinl unhek masng-mading vanabel penslilian
dengan mengouraken uli analiic Paien Sampke T-Teor apahila dats berdsir@esi normal dan model uj
anakisis Wiiamen Syued Sank apabila data berdisbribusi bdak normal, Menund Singgih Santoso
(B014:265), pedaman pangaribdan kepulusan dalam U paved thest berdesarkan nilai significasi (Sig).
Tmgkat sigrafikasi dalam peneltian nl adalzh 005 atau 5%, Hasd uji hipotess yang didapat jika nils
Sig, (Itmiled) lebdh besar dar 5% (005} maka Ho ditarima dan Ha dicdak, mamunjuan bahwe
porbedazn tidak signifisan, dan jika nilai 5, {2-tadled) lehilecd den 5% (0,05) moka Ha dterima He
ditodak, merunjuican bahwa perbedaan yang signifakan. Dan pedo@@n pengamtilan keputusen datam uji
Feiicoay S Aend Test berdasarkan nilal Asymp sgnifikesi (Sg), Tingkat sgnifikes! dafam peneliian inl
adalah 0,05 stew 5%, Hasil ufi hdpotesis yang didapat jika nilai Asyving Sig. [2-taded) lebit keell dard 5%
{0,05) makea Ha diterima dan Ho ditclak, merunukan balwa Hipotesis dtedma, dan jika ndal Asymp.Sg.
{2-tailed} lebih besar dar 5% {0,05) maka Ho ditiak Ha diterima, menunjuka@hatwa Hipotesis diokak,
Dengan demikian metode tersebot dimaksudian untuk memb§EBkan rata-rata harga saham dan voleme
fransaks| saham sebelum gan sesudah pengumuman nasional kasus COVID-19 & Indonesia.

HASIL DAN PEMBAHASAMN

Parbedaan Harga Saham Sabelum dan Sesudah Pengumuman Nasional Kasus Partama
COVID-19 di Indonasia,

Tabel 1, Statistik Desripti ga Saham
Paired Samples Sta
| ‘Walid W] L]
Mizzing ] a
Mesi L5863777 78 1217280633
S, Devistion JHTEI0RAE A1E0067 B39

Eimiber: Data Dinlah, 2021

Berdmarkan tabal 4.1 diketahu bahwa hanga saham sebelum penguewiman nasional ki
COVID=19 Perusahaan Sub Sektor Perskabunan memgpunymi rate-rata sebesar 1566377778 dan harga
saham sesudah pangumuman nasional kasus COVID-19 Parusahaan Sub Sefidor Perkeburan mempunyai
rota-rata schesar 1207288089, Jumish perusshann yang digunakon sobegai sampa penelitian adelsh
sebanyak 15 pensanoan yong terdafier di BEL Untuk nilai Sid, Desiation (Sandar deviasl) schelum
pengumuman nesional kasus COVID-19 sebasar 2947310248 dan sesudah pengumuemen nesanal kesus
OOVID-19 sebesar ZIB00GTE3. Karena nilal raba-reta hanga saham sebelum panguiaman nesional
asus COVID=1% 15399377778 > SEﬂndamemmuman nasional kasus COVID=19 1217286888 maka It
artinya secara deskipiif ada perbedean haiff)saham sebetum dan s=sudah pergumuman nasionzl kesus
COVID-19. Untuk eleh jeiss penururan hanga saham dan sebelum hingga Sesucsh penguTRaman
nazonal kasus COVID=19 dapat slihat b grafik bariot:

HARCGA SAHAR

iR+
1.GE+019 i
1.4E D9 e - 372] 363
1.2E +19 -
LE-+a0
FOOCHHEINE
SR
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Sumier; Data Dislah, 2021

Becamya nilal ind poskll menenjukkan bahwa harga =aham ssbalum [E=HD TR AT = ]
nilai rata-rata kebih besar dibancingian dengan nal rala-rata harga saham Sesedab pengumuman, Hal
ini mernmjukkan adarpd penieunan ratarata harga saham pada Pensahaan Sub Seldor Peckebunan
yang divababican oleh adanys ks COVID-19.

Tabal 2. Uji Nermalitas Harga
One-Samp ke Kodmagorov-Smirnoy Test

SEBELLIM

SESUDAR

90 50
15%6377FFra 12172853669
20431028 | 2IB0067EI9
325 s 7
- o
- 300 = 190
3,080 3,240
Asymp. 580, (Z«taded) Id'i:ﬁl Ilfl:-l:i"

Sumier: Data Ciolah, 20211

Fada tabel datas {BBnunjukan bahwa harga saham sebelum den sesudah pengumuman nasional
kasus COWVID-19 memid tngkat signdfikansinya sebesar 0,000 vang berart! letih koot darl 0,088 inl
berart babwa Ho ditolakl den dapat diarifican Balvea data tidak terdeiibus nonmal. skibal dan data vang
berdi@ibiusi tidak normal maka selanjubnys ujl stetistik yang diqunakan adakah i Wwkoeor ST aoks
foer Untuk membukiloan spekah perbedaan teesehol henar-Pengr raata (sigrifikan) stau tdak, maka
peril menalsickan hasl o witosor sined ranks test vang terdapat pada tabel berikut:

6]
Tabel 3, Wilcoxon Signed Fanks Fest Marga Saham
HMeamn Eank Siem oF BRanss
| EE" 44,56 2041,00
Ir-.lagau'.'e Ranks . E‘
SESUCWH - SEBELUM {Posithve Ranks | 15° 2533 380,
|Tes A
s : | Toeal =] |
Suminer; Data Diclah, 2021

Berdessrkan tabel 4.3 diketahui babvwa nile oEREHve rands ataw selsih (negetily artara hasi
Sabebin dan sesedah adalah 66, faan ek 44,56 dan Som of faoks 2941,00. Milai 66 i menunjukkan
bahwe ada 66 perusabaan yang mengalaml penuronan harga saham darl setselem ke sesoadah
pengumuman nasonal kasus COVID-19. MNial Posiive ranks atau selsih (Positr ] antara hasi sebe|wm dan

64 | vismirdatl, Selly Sepia, Furgant] Ranickah, Bud ashtl, Umeteil Khair; Aerfamoinoan Maes
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saoudah adalah 15, nilad 15 0l menunjukkan balwa ada 15 persahasn yamng mendgalami peningkatan
harge saham dasi set@Bm ke sesudab pengumuman nasional kedes COVID-19, medt aod 2533 dan
sk of Fake 360,00 Niks Thes enenunjukkan bahwa ada ndai yang sama antaa harga saham sebelm
dan sesudan pengueTuman nasona kasus COVID=19 vaku berjumdah 9 parsahaan,

Tabel 4. Hasil U dangan Wicoxon Signed Ranks Test
Tesk Skatistics*

SESUDWH - SERELUM
£, 01254
VT

Simber Dats Dislah, 2021 .
20
Berdazarkan tabel 4 déatahul bahwa hasil pengujian sofoovea signed’ ranks fest manungukdean
batwe tingkat s@iBikans hasi pangujian sebasar 0,000 kebeh kecl dari tingkat sigrifikans yang tekah
ditetapkan 0,05. Karena nilai G000 lebin kecil dar < .05, maka dapat dismpullan babwa "Hipotess
diterimz”. Aronyn fordapat perbedaan signfikan antam harga soham pada Perusohaan Sub Sckior
Pedebunan sebelum dan sesudah dumumkeniya kasus pertama COVID-19 di Indoneia. Pada tabel 4.3
merunjukan besamya nils negatil pada mean rank yalu 44,56 hal tersebut menunjulban bahwa hanga
saham sebelum ke sesudah pengumeman mempenya nial @ta-rata besar, Hal ind menunjukean adanya
penlmnan rete-rata harga saham.

Perbedaan Volume Transaksi Saham Sebelum dan Sesudah Pengumuman Nasional Kasus
Pertama OOWVID-19 di Indonesia.

Tabel 5. Skatistik Deslonplif Valume Transake Sakdnn
Statistics
N
Mean BO0ATER0,00 241 F26705,56
Stdl. Dervialion 191 108465 809 BAE2ESIIS FI7 |
Sumiber: Cata Ceplan, 2021

Berdasarican tabel 5 oietandl babwa volume trANsAsksl saham sehelim dan Sesusan
pengumuman kasus COVID1Y pertama & Indonesia mengalami peningkatan hal oni dtenpukkan olsh
tabel fiztx. Cad mbel tergehid, memperlinslkan Dalvwa nilal rase-ra voume frandsksi sshelom
divmumkannya kasus pertama COVID-19 adalah BRIETHEDOD dan nilal rela-ratz wolume transakss
secudsh disnumkaniya katis pedzma COVID-19 adalab 24172870556, Jusniah perucshasn yang
diguniaken sehagai sampel pemedtion adalah sehanyak 15 perusahasn yang berdaftar & BEL Unbuk nilsi
Zid. Deviation (standar deviasi) sebelum pengumuman nasonal kasus COVID-15 sebesy 151108465, 805
dan sesudah pengqumuman nasonal kases COVIE-19 sebesar S56285224, 737, Karena nils rata-rata
vidume transels ssham sebelum penpumueman nesional kasus COVID-1% BSOI7680,00 < sesudah
pengumuman nafehal kasus COVID-15 241 T26705,56, moka it atinys socor desknptf ada perbodaan
wisliime Transaksl saham sebln dan setislah pangismuman nasionsl keses COVID-19, Urtik kb jeix
kznalkan volume transaksi saham sebelun hinpge sesudah pengumuman nasional kasus COWID-19
dapat dilihat o grefik berkut:

VOLUME TRANSAKSE SATLAM

R0 O
IR0 6 -
JTECHHE O L
I SCMIMEMIN — e
LI HHEMID (e g
SO0 HEH] 00
£ho0 SERELLIN SESLTIAH
—a— e | A1 TERD 00 T4 | TIETINS 56
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Beriiasarican fabel terssbl menunjukkan bEnwa valeme fransaksi saham sehellm pengumuman
meempunyal nikal rata-reta kebih kedl ditendingkan dengan rded rala-rata volome ransaksl sahem
sEgidah perguimurman. Hal mi menenjukkan adanyd benskan oats-rata volume randaka saham pada
Famisahaan Sub Seitor Perkebunan yang disebabkan oleh adanya kasis OWVID=1%9 di Indonesa

Tabel & Uji Normalitas Volume Transaksi Saham

One-Sample Kolmogorow-Smirnow Test

SEBELLR= SESUDAH
I @ 9]
Marmal Paramatars® ! BO0IAEE0, 0 S P ERF05 56
191 108455 EO5 GO62A52 24 737
321 o
315 S35
- 321 - 354
3,042 3455
4T S, | i} 0 L]
SuUmber; Data Diclan, 2021

Fada tbel datas menunjukan  bebw@Bolume transaks saham sebeium dan sesudah

pengumuman nasional kasus COVID- 19 memdia tingkat signifiansinya sebesar 0,000 yang beraet lebih
kecil dar| 0.05. Hasil Inl Berard balbwa He dibolek dan dapat diarb@an batwwa dabs bidek erdsirblesi
noremal.

Akinel dani data yeng berdisfffpus Hdak normal meka selanjulnya uf statistik yang dgunakan
adalah ufi sfoovor sgned rands fest Unbuk membuaktkan apesah perbedaan tersebal benar-benar nyeta
{signifikan) atau tidak, maka pedu menafsirkan hasll ujl sdiceson sigmad &mks fet yang tardapat pada
tabed b out:

Tabel 7. Wilooxon Shyned 8anks Fest Volume Transaksi Saham

162700
ag | 51,42 | 246800

SESUDAH = SEBELLIM silive Ranks

Sumier: Data Diplah, 2021

Berdamsarcan tabed 4.7 déctabal Balva e B .'m'lh‘%ll el (negatily antara hasl
ebed im dan sesucah aclalsh 42 smean Ak 38,74 dan Sem o ranks 1627, 00. Milal 42 ind menunjukdosn
Bahwa ala 42 perusahaan yang sengalami penusnan walime rarsaks caham darl sebeium ke segadan
peEngurmLman Masons kasus COVID-19, Mial Postive ranks stau sebsih (Positd] antara hesil sebeluwn dan
cagudah adalab 48, nilal 48 @l menunjukkan behwa ada 48 perasabasn yang mengalem peningkatan
waluma transaksi saham dan sebel@B ke sesudah pengumeman nesional kasus COVID: 19, mean ek
5142 dan sm of rek@RBA6S.00. Nial Ties O memmnjukkan bahwa tidak ada nilsl yang sama antara
wilume transaks saham sebelem dan sesudah pengumuman rasianal kesus COVID-1% & Indonesia,

Tabel & Hasil Ug pn Weifcoxen Signed Ranks Tesit
Test Statistics

SESUNAH - SERELLS

BT,

Bordasarican tobel B dikctabui bahwa hasil pengujian sfcoven sgned ks fost menunjuldcan
batwe tingkat si@iFikans hasl pengufion schesar 0,0%1 kebih kel darl tingket signifikansi yang tolah
ditetapan 0,05, Karena nilai 0,091 lebin kecil dagi < .05, maka dapal dismpulkan bafwwa “Hipobess

6% | vismirdatl, Selly Sepia, Furgantl Ranickah, Bud asttl, Umeteil Khair; Aerfsamoiaoan Maes
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cliterima”. fetinga lendeaps pesbedaan sgnifian anfera wileme franssksl saham pada Perusabaan Sub
Sekigr Perkebunan sebelum dan seudah diurumkannya kasus pestama ORID-19 di Indanesia, Pada
tabed 4.7 menunjukan becarnya ARal posiT pada mesn FaE y@Eihs 5143 hal teesabut menunjsian
bawa wolume tansaksl saham sabefum ke sesudzh pangumuman mempuryal ik rata-ata besar, Hal
i mapunjukican adarya peningkatan mta-mta volume transaks sham,

Pembahasan

Berdasarican hasil ponguiian hipotesis dongan menggunakan uji beda dopat d&emukakan babwa
harga ssharm darl Perusshaan Sub Sektor Perkebunan sebedum dan sesedah dumumbaniys koo
pertama COVIC-19 di Indonesia memperdibathan perdbedaan yang signifikan, Hal ini dtunjukkan dengan
nilaé sagmefikasi 0,000 < 0,05, Demkian juga wituk volame ransaksi hanga saham Perusehasn Sub Sekior
Ferksburan terdapat perbadaan yang signifikan dan sebelum domemian nya kasus pertama COVID-19 d
Indonesis dengan sesudah pengumuman. Hal il ditunjukkan dengan nilal signifisasi 0,090 < 0,05
Berikul penjelasan masng-masng varisbe penelitian,

Harga Saham [XI)

Berdisarkan hawl penaliian terdapat perbecaan yang sgrifikan pada harga saham PerLsahasn
Suib Sekbor Perkebunan Sebelim dan cosudah pandessd OOWID-19. Secars detsl peavsunan rata-rats
harga saham Pemusahaan Sub Sektpe Pereburan satelabh pengumuman kasus pettama terkonfrmesi
COAVID-19 di Indonesia adolah sebesar 44,56 dari 1596377778 pada porode & bulan sebalum
pengumuman kosus pertama COVID-1% menjodi 121720888% pada periode & budan sesudah
penguE@ran. Berdasarkan uji soovon signod amks e, nifal signifikensi (sip.) parbandingan antar
hargs £3am sebelsm dan seswdah pengumuman kasus pertema terkonfirmas COVIE-1% i Indonesia
adalah sebesar 0. 000 yareg et ebih kool dasi 0,05, Sehingoa Ha diberima dan Hy dtalak, Ini berarki
bahwe ertapat perbedaan hamga saham yang sndfikan pada pedcde sebsfum dan seswdah peristiaa,
dimana rata-rata harga saham Perusahaa@@iud Sextor Perkebunan mengalami penurunan yang slgnifan
sapuiah pengumaman kasus pertama (CWID-1% o Indoresiz j&a dibandingkan dengan sebelsm
pengumuman adanya kasus COVID-19.

Hasil perslitian ini sefslan dengan siudl emairis S Ubami Permata (2020) yang meryatakan
Batwa terdapat efek yang negatll dan pandemi COVID-19 tarhadap hanga caham Perusahas Sub Sekeoe
Ferkebunan 6 [ndonesiz. Dampak negatif pandemi COVID-13 tghadap saham Perusanasan Sub Sekbor
Fekeburan pada peneltian inl jugs senada dergan studi (@ Murmasan (2020) yang menyimgulian
batwwa terdapat perurunan harge saham yang signdikan dari PT. Ramayana Lestan Sertosa Thk sesuadat
pangumuman kases perdama OOMID-19 jika dibandingkan dengan harga sabam perusahaan sebelem
pengumuman, Dengan oddla penunman harga saham Forusohaon Sub Sektor Porkebunan yang
significan sesudah pardemid COVIE-19 di Indonesia jika dbandingkan dengan schelum adamya: pandemi,
studi ini juga mengkonfimmas peneltian Giha Moving (2020) yang menyatakan babvwa seltor pertansan di
pasa modal menupakan salsh saly sekitoe yang mengaiami dampak yang ek aldhat pandernl COVIO-
19,

Fenisahaan Sul Sekior Perkelbiuman yang Desperak dibidang usaha perekonomian fent =aja
merasakan dampak yang luar biasa atas tengadinya wabah pem@kit COVID-1% I Adarya panyebaran
wabah COVID-19 yang baghs cepat ini, tenty saja membawa dampak terhadap perakonomian Indonesa,
yang saleh satumya mangakibatkan tergangpunya suplal bahan bakua dan bahkan menghentican
operasional beberaps pabrik serfa perusahzan yang pads akhimya depab membuat investor unituk
berpikic lang unkid berrvestacs pada saham perusahsar-pericahaan i (Rusyida dan Pratama, 2020).
Dampak negatd! pandemi OOVID-19 terhedep =aham Perusahaan Sub Sekfor Perkebiman terShatl jefas
dengon edarya penurunan hamga saham yang Sgrifiken dard peresahsan ol seswdah edanye wabah
perveaigh OOVID-19. Oleh karena Bu, seliag manapemen Persalaan Sub Sakter Perkebisman perlu
berbenah untuk melakuian terobosan-tembosan yang dapat memperbadd kinerja intermal perusahaan
==hingga depet menetralsi derrpek bk peristiea pendemi COVID-15 yang memang di uar kendal
mansjemen. Hal i ddukang dan segi teoribs, yaite @tnjae dan Sonalveg Theory, yang menyataican
batwa permintaan dan penawaran (8 pasar ssham berpengaruh ek menunjukkan sinyEotimsme
marajennen akan mamrgu alau ldakrya meningkatkan kembali harga saham di masa datang LentangfBik
turunmya hanga pasar sehingga aksn memberican pengarun pada inwestor, hal nEEErbukn. Hasd
pensitian manunjuki=n babwa harga saham satsum pengumuman nasioral COVIR=19 mempunyal rdal
rata-rata lebih besar dibandngikan dengan nilai mtasralE harge saham seoudsh penguemuman kasus
COVID-19, Hal ire menunjukkan adanya panurunan mt@-mata harga saham yvang signifikan karena kasus
COWID-19 yang terjad i Indonesia.
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Volume Transaksi Saham (X2}

Barbada fengan pargerakan harfl) sahaem, valime [rarsscl saham iserinjukdian akbvitas
sabalknya. Bardasarkan hesil penaitian terdapat perbedaan yvang signifkan pada volume transaksl
saham Pensahaan Sub Sektor Parkebwenan sebelum dan seswdah pandami COVIR-1%, Hal ini ditungukican
dangan nilal signiféas 0,01 < 0,05 Secara detall, parbadaan nitai rata-rata volums transalksi saham
sabsium dan sesudah divmuembkannya kamus pertama COVID-19 di Indonesia sebesar 51,42, Besarnya
EEbi posif ind, menunjuitan babwa voleme transaksi saham setclah pengumuman nasonal COWID-1%
mempunyal nlal rats-rata labibh beas dibandinghan dengan nilal reta-rate voleme bendaks sshaeen
sab=dum pengumumen. Hal ini menaniukkan adanya damgak dand COVID-19 yaitu terjadinya peningkatan
rala-rata woluime ansaks saham,

Fengsabaan Sub Sekior Perbebunan mengalamd peningkatan woleme transaksi saham vang
signifan karena adamya kasus yang dizkibatkan clel COVID- 19, Peningkatan volume trarsaksl saham nl
terjadl karena memngkainys skindtas jual befl saham pada Perusshasn Sub Sekior Perkebwnan,
Feningkatan voluime lransaks ssham inl, tdek d&ki dengan peningkalan hanga saham. Panisliva
tersabf mensnjukkan balvwa banyak imestar yang menjual sahamngs, karena kekhawativan nvesion
akan mesngalami kerigian vang @akibarkan okeh dampak pendemi wabah COVID-19. Hasll peneitizn ird
sajalan dengan studi empiris S4 Utami Permata (2020) yang menyalakan Dahwa velime lransacks
saham sebelem dan sesudan pangumuman nasional COVID-1% & Indonesia terdapat perbedaan yang
sgrifikan, mangakibatkan wolume transaksi mangalami peningkatan,

KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan

Berdaarian hag analiss perbandingan penalilian tercebul, maka daper d=impulican bahwa ©
i. Eecapal percedasn vang signifkan ardara harga saham Perusahasn SuB Sekior Perkebunan
soba|em dan cecudal pengLimuman nadonsl kases OOWID-18. Yang dimana ailsl sgnefikazinaya

0,000 = .05 hal ird menwnpukkan bahwa tarjadivga penunman hama saham,

2. Terdapat perbadaan yang signifikan antara wolume transaks sabam Pemsahaan Sub Sekior
Parkehinan sebalsm dan sesudah penguemuman nasicnal kases COVID-19. Yang dimana rdai
signifikesinmya 0,081 < 006 hal inf mernjulkan babwa terjadieya perdngkatan wolume ransoliesi
sabam,

Hasd penallian inl mandokumentssiken dampak burek pesEtiwe COVID-19 teihadan harga sahem
dan volume transabsi saham Perusahaan Sub Sekior Perfbunan sebelum dan sesudah pengumuiman
nasonal  kasus COMID-19, COVID-13 menyebabkan harga sabam mengalami  penarunzn  dan
mengakibatkan valume transasi mengalami peningkatan,

Saran

Liritasi & dalam penelitian I Sanlaranya 1) Harya menogunakan cabu oblsk penelitan yaity
penicakaan b sektor pedeburan 2) Hama mengamiil dats & bulan sshefum dan 6 bulan cecudah,
perhilung pada targal 02 marel 2020, Berdasarkan pertimoangan dadi hasil penelitian dan kesmutan di
atas, maka disamnkan | Bagi nwedtnr hendabngs semakin soledtil dalam momidih perisahasn teripat
bermvestasi, namun sifat selektif ind hanes diimbangi dengan sfas tdak teralu khawstir secara bedebiban
dalam mersspon pandemi schingga perdogangan pasar saham akan ferus berlangmng oo pada
akhimya akan menzican kembali harga yang diperdagargkan Bagi porusahaan schaiknya merubah
strateqi penjualan, dengan kebib gencar melskuka@Peniuatan secara oaline, agar omset vang didapatican
bisa meningkat Peningketan pendepatan akan dapal menssk minatl iveestos untuk membeli ssham
penusahaan ersebit. Sehingaa harga saham Sisa nal kemball dan voldme transaks] saham bésa nonmad
kzmbas Untuk stidl selanpulnga ditaEpan psneltl Bin dapst mengamtll khin darl satu objek
pensitian, mempepaniEng penods  pengamatan dan menambah vansbel @in yeng  céoredices
tarpangaruh dar Fandemi COWVID- 1%
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